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Abstarct

This study aims to examine the effect of profitability, financial leverage, net profit margin, current ratio, and return on aset on return saham. The dependent variable in this study is return saham. The population in this study are companies in cunsummer good sectors which were listed on the Indonesia Stock Exchange in 2017-2018. This study looks at financial statements issued by food and brevage during the study period. The method of determining the sample is done by using purposive sampling to ensure data obtained in accordance with the criteria in the study. From purposive sampling, 15 manufacturing companies were observed. The results of this study indicate that profitability and partial institutional ownership affect return saham, but net profit margin, financial leverage, current ratio, return on aset on return saham. While simultaneous net profit margin, financial leverage, current ratio, return on aset return saham.
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Abstark


	Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh profitabilitas, financial leverage, net profit margin, current ratio, return oin aset terhadap return saham. Variabel dependen dalam penelitian ini adalah return saham. Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan sektor cunsummer good industry yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2017-2018. Studi ini melihat laporan keuangan yang diterbitkan oleh perusahaan food and brevage selama periode studi. Metode penentuan sampel dilakukan dengan menggunakan purposive sampling untuk memastikan data diperoleh sesuai dengan kriteria dalam penelitian. Dari purposive sampling, diperoleh jumlah perusahaan manufaktur yang diamati sebanyak 15 perusahaan. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa profitabilitas berpengaruh terhadap retun saham, tetapi net profit margin, financial leverage, current ratio, return on aset secara parsial tidak berpengaruh terhadap return saham. Sementara secara simultan financial lavarege, net profit margin, current ratio, return on aset memiliki pengaruh terhadap return saham.

Kata kunci: Profitabilitas, financial levarege, net profit margin, current ratio, return on aset, return saham

PENDAHULUAN 
A. Latar Belakang Masalah
Return merupakan hasil yang diperoleh dari satu investasi dari dana yang sudah diinvestasikan yang dapat dinikmati oleh investor. Investor harus benar-benar menyadari bahwa disamping akan memporoleh keuntungan tidak menutup kemungkinan mereka akan mengalami kerugian. Keuntungan atau kerugian yang dialami investor sangat dipengaruhi oleh kemampuan seseorang investor dalam menganalisa keadaan harga saham. Return dapat berupa return realisasi yaitu return yang telah terjadi, dihitung berdasarkan data historis dan digunakan untuk mengukur kinerja perusahaan (Jogiyanto 2007:109). 
 Harga saham MYOR terus merosot dari harga Rp3000 an di Juli 2018 menjadi Rp. 2100 an di Juli 2019. Sebelum rebound 
ke 2400 an dalam beberapa waktu belakangan ini. MYOR baru saja merilis laporan keuangan Q2 2019 nya. Dalam laporan keuangan terbaru, MYOR ternyata mencatatkan pertumbuhanyang cukup positif. Baik dari sisi pendepatan maupun laba bersihnya sepanjang semester1-2019 ini. Kinerja MYOR masih terbilang positif.  Dengan kenaikan revenue dari Rp. 10.8 Triliun di semester 1 2018 menjadi Rp. 12.0 triluan di semester 1 2019 atau meningkat 11.1%. peningkatan pendapatan MYOR pada kuartel II-2019 ini. Tidak terlepas dari kontribusi penjualan local yang menjadi penyumbang  pendapatan MYOR sebesar 42.5% atau sekitar Rp. 6.9 Triliun dan kontribusi kedua dari penjualan ekspor sebesar Rp. 57.5% atau sekitar Rp. 5.1 Triliun  

Profitabilitas adalah untuk mengukur pendapatan menurut laporan laba rugi dengan nilai buku investasi. Rasio profitabilitas kemudian dapat dibandingkan dengan rasio yang sama dengan rasio korporasi lainnya pada tahuntahun sebelumnya atau sering disebut sebagai rasio rata-rata industri (Tampubolon,2005:39).    
    
Leverage merupakan kemampuan perusahaan untuk memenuhi  kewajiban finansialnya baik dalam jangka pendek maupun jangka panjang, atau  mengukur sejauh mana perusahaan dibiayai dengan hutang (Wiagustini, 2010:77).

Net Profit Margin merupakan  rasio antara laba bersih setelah pajak (net income after tax) terhadap total penjualan (sales). Rasio ini mnegukur kemampuan perusahaan menghasilkan pendapatan bersihnya terhdadap total penjualan yang dicapai oleh perusahaan. Jadi kinerja keuangan perusahaan dalam menghasilkan laba bersih atas penjualan semakin meningkat maka hal ini akan berdampak pada meningkatnya pendapatan yang akan diterima oleh para pemegang saham. NPM semakin meningkat menggambarkan kinerja 

Kajian Pustaka dan pengembangan Hipotesis
1. Grand Theory
Kajian Teoritis 
Teori agensi adalah hubungan antara prinsipal dengan agen , yang dimaksud prinsipal adalah pihak yang memberikan tugas yang wajib diselesaikan dalam kurun waktu tertentu sesuai dengan kondisi kebutuhan dari prinsipal, dan yang dimaksud agen adalah pihak yang menerima tugas atau pekerjaan untuk diselesaikan dalam kurun waktu tertentu sesuai dengan yang diperintahkan oleh prinsipal, hubungan ini dapat lebih dari satu prinsipal untuk memberikan tugas kepada agen yang akan mengerjakan tugas yang diberikan (Jones; 1991). 

Informasi merupakan unsur penting bagi investor dan pelaku bisnis karena informasi pada hakekatnya menyajikan keterangan, catatan atau gambaran baik untuk keadaan masa lalu, saat ini maupun keadaan masa yang akan datang bagi kelangsungan hidup suatu perusahaan. Informasi yang lengkap, relevan, akurat dan tepat waktu sangat diperlukan oleh investor di pasar modal untuk analisis mengambil keputusan investasi. 

	

	METODE PENELITIAN (Heading 1)
A. Jenis Penelitian
Metode penelitian sampel yang digunakan Purposive Sampling, yaitu tipe pemilihan sampel berdasarkan pertimbangan pertimbangan tertentu dan pertimbangan yang diambil itu berdasarkan tujuan penelitian. Sampel untuk penelitian ini adalah perusahaan sektor Consumer 
Goods Industry di Bursa Efek Indonesia (BEI) selama 20172018. Dari hasil pemilihan sampel dengan menggunakan Purposive Sampling terpilih 26 perusahaan yang memenuhi kriteria. 

B. Variabel Penleitian
  Metode pengumpulan data dalam penelitian ini menggunakan dokumentasi yaitu teknik pengumpulan data yang diperoleh dari laporan publikasi BEI di www.idx.co.id. Indonesian Capital Market Directory (ICDM) yang berupa laporan keuangan, laporan tahunan (annual report). Data yang digunakan dalam proses perhitungan adalah data kuantitatif, yaitu data yang bersumber dari data sekunder, yaitu sumber data yang tidak memberi informasi secara langsung kepada pengumpul data. Variabel-variabel yang digunakan dalam penelitian ini terdiri dari variabel dependen (variabel terikat) yaitu Praktik return saham, dan variabel independen (variabel bebas) yaitu Profitabiltas, leverage finance, dan net profit margin. 

C. Variabel Indipenden
Variabel dalam penelitian ini adalah Profitabilitas, Financial Leverage, dan Net profit Margin.
1. Profitabilitas (X1)
2. Financial Leverage (X2)
3. Net Profit Margin (X3)


	HASIL DAN PEMBAHASAN 
1. Analisis Statistik Deskriptif

Tabel 1 Analisis Statistik Deskriptif
[image: ]
Mean terbesar di hasilkan oleh variable CURENT RATIO sebesar 88.59583. sementara mean terkecil sebesar 2430.563 yang dihasilkan oleh variable PROFITABILITAS. Sementara itu mean dari variable lain yaitu RS sebesar 7818.500, FNL sebesar 9.812431, NPM sebesar 25.75081 dan ROE sebesar 47.77486

a. Median terbesar dihasilkan oleh  RS sebesar 9.790000. sementara media terkecil sebesar 0.07810 yang dimiliki oleh ROA . sementara itu median yang dihasilkan oleh varibel lain yaitu FNL sebesar 0.137795, CR sebesar 7.478000,  NPM sebesar 0.081500, dan ROE sebesar 0.148950
b. 
c. Maximum terbesar dihaslkan oleh CR sebesar 1382.940 . sementara maximum terkecil sebesar 240.2380  yang dimiliki oleh NPM. Sementara itu maximum yang dimiliki oleh variable lain nya  yaitu RS sebesar 83799.00. ROA sebesar 0.078510 , FNL sebesar 75.66900 dan ROE sebesar 263.3070

B. Pemilihan Model Regresi Data Panel

[image: ]
 Berdasarkan hasil analisis regresi data panel dilakukan maka model regresi yang dipilih adalah REM
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1. Nilai t-statistic ROA sebesar 1.305484 sementara t Tabel dengan tingkat α =5%. df (n-k) = 26 didapat nilai t Tabel sebesar 2.05553. dengan demikian t-statistic ROA (1.305484) > t Tabel (2.05553) dan nilai Prob. 0.0462 < 0,05
Maka dapat disimpulkan bahwa variable PROFITABILIAS dalam penelitian ini memiliki pengaruh terhadap RETURN SAHAM

2. Nilai t-statistic FNL sebesar  2.413051 sementara t Tabel dengan tingkat tingkat α =5%. df (n-k) = 26 didapat nilai t Tabel sebesar 2.05553. dengan demikian t-statistic FNL (2.413051) < t Tabel (2.05553) dan nilai Prob. 0.6832 > 0,05 maka dapat disimpulkan bahwa variable Financial Leverage tidak memiliki pengaruh terhadap  Return Saham.

3. Nilai t-statistic NPM sebesar 1298997  sementara t Tabel dengan tingkat tingkat α =5%. df (n-k) = 26 didapat nilai t Tabel sebesar 2.05553. dengan demikian t-statistic NPM (1298997) < t Tabel (2.05553) dan nilai Prob. 0.7675> 0,05 maka dapat disimpulkan bahwa variable NET PROFIT MARGIN tidak memiliki pengaruh terhadap  RETUN SAHAM




	SIMPULAN DAN SARAN 

A. Kesimpulan  
Penelitian ini dilakukan untuk mengetahui pengaruh Profitabilitas, Ukuran Financial Leverage , current ratio, net profit margin, return on equity dengan menggunakan Sektor good consumer industry yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) dengan sample sebanyak 15 perusahaan dan periode waktu penelitian yang digunakan adalah 3 tahun yaitu periode 2016-2018, dan analisis data yang digunakan menggunakan analisis data panel. Berdasarkan analisis data yang dilakukan pada bab 4, maka dapat disimpulkan  sebagai berikut : 

1. Variable profitabilitas  tidak mempunyai pengaruh yang signifikan dengan arah hubungan negatif terhadap return saham. 
2. Variable financial leverage mempunyai pengaruh yang signifikan dengan arah positif terhadap return saham. 
3. Variable current ratio tidak mempunyai pengaruh yang signifikan dengan arah negatif terhadap return saham. 
4. Variable net profit margin tidak mempunyai pengaruh yang signifikan dengan arah pengaruh negatif terhadap return saham. 5. Variable return on equity tidak mempunyai pengaruh yang signifikan dengan arah positif terhadap return saham
  

B.  Saran 
Berdasarkan hasil dari analisa atau penelitian ini, maka dapat dikemukakan saran-saran sebagai berikut : 
1. Diharapkan pada penelitian selanjutnya lebih dikembangkan lagi atau menambahkan beberapa variable lainnya yang diduga dapat mempengaruhi return saham. 
2. Penelitian ini dilakukan pada perusahaan food and beverage pada consumer good industry yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia, untuk penelitian selanjutnya diharapkan dapat memperluas objek penelitian, tidak hanya pada perusahaan consumer good and industry saja karena memungkinkan ditemukan hasil dan kesimpulan yang berbeda jika dilakukan pada objek yang berbeda. 
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Method: Panel EGLS (Cross-section random effects)
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Swarmy and Arora estimator of component variances

Variable Coefficient  Std. Error tStatistic  Prob.
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ROA 0.005867  0.019185  -1.305484  0.0462
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RS ROA FNL CR NPM ROE

Mean 7818500 | 2430563 | 9.812431 | 8859583 | 25.75081 | 47.77486
Median 979.0000 | 0.078510 | 0.137795 | 7.478000 | 0.081500 | 0.148950
Maximum 83799.00 | 71741.00 | 7566900 | 1382.940 | 2402380 | 2633070
Minimum 170.0000 | 0.027580 | 0.008748 | 0.123900 | 0.025200 | 0.034900
Std. Dev 2105791 | 13090.86 | 2136710 | 274.8037 | 64.25697 | 84.35729
Skewness 3260518 | 5.199210 | 2.113407 | 3981157 | 2.423765 | 1567165
Kurtosis 12.05040 | 2803275 | 6340499 | 1828734 | 7413353 | 3875188
Jarque-Bera | 1555420 | 9184568 | 3628111 | 371.3767 | 53.72028 | 133748
Probability | 0.000000 | 0.000000 | 0.000000 | 0.000000 | 0.000000 | 0.001335
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