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ABSTRACT

This research was conducted to determine the influence of liquidity, company size and structure
Capital on Profit Quality in the Trade, Service & Investment Sector listed on the Stock Exchange
Indonesia (BEI). The research time period used was 5 years, namely the 2014-2018 period.
The sampling technique uses purposive sampling technique. Based on the criteria that have been
It was determined that 9 companies were obtained. The type of data used is secondary data obtained
from the Indonesian Stock Exchange website. The analytical method used is panel data regression analysis.
Data analysis techniques use EViews 9.0. The results of this research state Liquidity and
Company size has no effect on earnings quality. Meanwhile, Capital Structure
positive effect on Earnings Quality..
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ABSTRAK

Penelitian ini dilakukan untuk mengetahui pengaruh Likuiditas, Ukuran Perusahaan, dan Struktur 
Modal terhadap Kualitas Laba pada Sektor Trade, Service & Investment yang terdaftar di Bursa Efek 
Indonesia (BEI). Periode waktu penelitian yang digunakan adalah 5 tahun yaitu periode 2014-2018. 
Teknik pengambilan sampel menggunakan teknik Purposive sampling. Berdasarkan kriteria yang telah 
ditetapkan diperoleh 9 perusahaan. Jenis data yang digunakan adalah data sekunder yang diperoleh 
dari situs Bursa Efek Indonesia. Metode analisis yang digunakan adalah analisis regrensi data panel. 
Teknik analisis data menggunakan EViews 9.0. Hasil dari penelitian ini menyatakan Likuiditas dan 
Ukuran Perusahaan tidak berpengaruh terhadap Kualitas Laba. Sedangkan Struktur Modal 
berpengaruh positif terhadap Kualitas Laba.

Kata Kunci : Likuiditas, Ukuran Perusahaan, Struktur Modal dan Kualitas Laba.	 


PENDAHULUAN  
Laporan keuangan digunakan sebagai sumber informasi untuk menilai suatu perusahaan (Susanti, 2012). Prinsipal cenderung menginginkan perusahaannya dapat terus berjalan (going concern) dan mendapatkan return yang sebesar-besarnya atas investasi yang dilakukan, sedangkan manajemen menginginkan kompensasi yang tinggi atas kinerjanya. Pihak manajemen selaku pengelola perusahaan memiliki informasi tentang perusahaan yang lebih banyak dari pada para pemegang saham sehingga terjadi asimetri informasi. Hal ini dapat menyebabkan manajemen melakukan praktek akuntansi yang berorientasi pada laba untuk mencapai kinerja tertentu (Zein dan Silfi, 2016). Rendahnya kualitas laba akan membuat kesalahan pengambilan keputusan bagi para pemakainya seperti investor dan kreditor. Laba dapat dikatakan berkualitas tinggi jika laba yang dilaporkan tersebut dapat digunakan oleh pengguna laporan keuangan untuk membuat keputusan yang terbaik dan memenuhi karakteristik kualitatif laporan keuangan yaitu relevan dan reliabilitas (Warianto dan Rusiti, 2016).
Fenomena yang berkaitan dengan kualitas laba salah satunya pada PT Tigaraksa Satria Tbk yang memperoleh laba bersih naik tipis 1,2% pada tahun 2017. Berdasarkan laporan keuangan perseroan 2017, pendapatan bersih yang berhasil diraih perusahaan sebesar Rp 10,04 triliun. Jumlah tersebut naik 4,4% year on year (yoy) dibandingkan 2016 yang tercatat Rp 9,68 triliun. Seiring kenaikan pendapatan, beban pokok penjualan ikut naik 4,3% dari Rp 8,55 triliun menjadi Rp 8,92 triliun. Sementara, laba bruto TGKA tercatat naik 5,7% menjadi Rp 1,11 triliun. Meski demikian, laba bersih perseroan pada tahun lalu hanya tumbuh mini yakni 1,2%. Pada 2016 lalu, laba perusahaan tercatat Rp 251 miliar, sedangkan tahun lalu naik tipis menjadi Rp 254 miliar. Dengan demikian maka, TGKA lebih hati-hati dalam mematok target bisnis.
Likuiditas adalah rasio keuangan yang mengukur kemampuan suatu perusahaan untuk memenuhi kewajiban jangka pendek dengan aset lancarnya (Sugiarto dan Siagian, 2007). Rasio likuiditas yang umum digunakan adalah current ratio. Likuiditas terbukti berpengaruh positif terhadap kualitas laba dengan penelitian yang dilakukan oleh Zein dan Silfi (2016), sedangkan penelitian lain yang dilakukan oleh Warianto dan Rusiti (2016) berpengaruh negatif terhadap kualitas laba. Dan penelitian yang dilakukan oleh Dira dan Astika (2014) menunjukan hasil likuiditas tidak berpengaruh oleh kualitas laba.
 Ukuran perusahaan menunjukkan total aktiva yang dimiliki perusahaan. Sebuah perusahaan yang ukurannya besar dan sahamnya tersebar luas, biasanya memiliki kekuatan tersendiri dalam menghadapi masalah bisnis dan kemampuan perusahaan untuk menghasilkan laba lebih tinggi karena usaha atau bisnisnya didukung oleh aset yang besar sehingga kendala perusahaan seperti peralatan yang memadai dan sebagainya dapat diatasi (Sawir, 2003). Dari hasil penelitian yang dilakukan oleh Dira dan Astika (2014) menyatakan bahwa ukuran perusahaan berpengaruh positif terhadap kualitas laba dan menurut Warianto dan Rusiti (2016) menyatakan bahwa ukuran perusahaan berpengaruh negatif terhadap kualitas laba, sedangkan menurut Oktarya dan Wijaya (2014) ukuran perusahaan tidak berpengaruh terhadap kualitas laba. 
Struktur modal bisa diukur dengan leverage untuk mengetahui seberapa besar aset perusahaan yang dibiayai oleh hutang perusahaan. Perusahaan yang memiliki hutang tinggi dapat berdampak pada risiko keuangan yang semakin besar yaitu kemungkinan perusahaan tidak mampu membayar utang-utangnya. Kemungkinan risiko gagal bayar akan menyebabkan biaya yang harus dikeluarkan perusahaan untuk mengatasi hal tersebut semakin besar sehingga akan menurunkan laba perusahaan. Maka dari itu, jika ketika tingkat leverage suatu perusahaan tinggi maka akan memiliki kecenderungan untuk melakukan manajemen laba yang besar sehingga kualitas laba yang dihasilkan menjadi rendah (Ghosh dan Moon, 2010). Penelitian struktur modal terhadap kualitas laba yang dilakukan oleh Warianto dan Rusiti (2016) menunjukan hasil berpengaruh positif dan hasil penelitian oleh Zein dan Silfi (2016) berpengaruh negatif. Sedangkan penelitian yang dilakukan oleh Dira dan Astika (2014) struktur modal tidak berpengaruh terhadap kualitas laba.
 Berdasarkan pembahasan latarbelakang dan permasalahan diatas maka judul penelitian yang diambil adalah “PENGARUH LIKUIDITAS, UKURAN PERUSAHAAN DAN STRUKTUR MODAL TERHADAP KUALITAS LABA (Studi Empiris pada Sektor Trade, Service & Investment yang terdapat di Bursa Efek Indonesia tahun 2014-2018).
METODE PENELITIAN 
Teknik Pengambilan Sampel 
Sampel adalah bagian dari jumlah dan karateristik yang diambil dari suatu populasi yang akan diteliti. Teknik yang digunakan dalam pemilihan sample dalam penelitian ini adalah menggunakan metode purposive sampling. Metode ini adalah suatu metode pemilihan sampel yang disesuaikan dengan kriteria yang ditentukan oleh peneliti. Jumlah Sektor Trade, Service & Investment yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2014- 2018 menjadi sampel dalam penelitian ini. Data bersumber dari laporan keuangan di Bursa Efek Indonesia melalui www.idx.co.id. Jumlah populasi sebanyak 123 perusahaan. Purposive sampling method, dengan kriteria sebagai berikut: (1)Perusahaan yang berturut–turut terdaftar di BEI periode 2014–2018, (2) Perusahaan yang menyajikan laporan keuangan dalam satuan mata uang Rupiah, (3) Perusahaan yang melaporkan laba, (4) Laporan Keuangan tahunan berakhir Per 31 Desember. Jumlah sampel adalah 9 dengan 5 tahun penelitian, sehinggan data yang diperoleh sebanyak 45 sampel data. 

Variebel Penelitian
 Kualitas Laba (Y) 
Pada penelitian ini kualitas laba diukur dengan menggunakan perhitungan Quality Of Income. Rasio Quality of Income menunjukkan varians antara arus kas dengan laba bersih. Semakin tinggi rasio maka semakin tinggi kualitas laba karena makin besar laba operasi yang direalisasikan dalam bentuk kas (Widjaja dan Maghviroh, 2011). Perhitungan Quality of Income dapat dijabarkan sebagai berikut:
[image: ]

Likuiditas (X1) 
Likuiditas merupakan kewajiban yang harus dipenuhi hutang jangka pendek, oleh karena itu rasio ini bisa digunakan untuk mengukur tingkat keamanan kredit jangka pendek, serta mengukur apakah operasi perusahaan tidak akan terganggu bila kewajiban jangka pendek ini segera ditagih. Rasio likuiditas yang umum digunakan adalah current ratio. Nilai current ratio yang tinggi biasanya dianggap menunjuk kan tidak terjadi masalah dalam likuiditas, maka semakin tinggi likuiditas artinya laba yang dihasilkan. 
 pada suatu perusahaan berkualitas karena manajemen perverusahaan tidak perlu melakukan praktik manajemen laba (Warianto dan Rusiti, 2016). Rumus yang digunakan untuk mencari likuiditas dapat digunakan dengan cara sebagai berikut:

[image: ]

Ukuran Perusahaan (X2) 
Ukuran perusahaan dapat diukur dengan logaritma natural (Ln) dimana logaritma natural didapatkan dari total aset. Hal ini dikarenakan besarnya total aset masing-masing perusahaan berbeda bahkan mempunyai selisih yang besar, sehingga dapat menyebabkan nilai yang ekstrim. Untuk menghindari adanya data yang ridak normal tersebut maka data total aset perlu di Ln kan (Diah Aristya Hesti, 2010). Pada penelitian ini, ukuran perusahaan dihitung dengan menggunakan rumus:
[image: ]




Metode Analisis Data 
Di dalam penelitian ini, teknik analisis data menggunakan analisis regensi data panel dengan bantuan software pengelolaan data statistic yaitu Eviews 9.0. Adapun metode analisis data yang digunakan dalam penelitian ini terdiri dari :	

Teknik Pemilihan Model Regresi Data Panel 
Teknik pemilihan model regresi data panel terbagi menjadi 3 model yaitu uji chow, uji hausman dan uji lagrange multiplier.

Uji Chow 
Uji Chow digunakan untuk memilih model yang digunakan apakah sebaiknya menggunakan Common Effect Model (CEM) atau Fixed Effect Model (FEM). Pengujian ini dapat dilihat pada nilai Probabilitas (Prob) (Eksandy dan Heriyanto; 2017). Cross-section F dan Cross-section chi-square dengan hipotesis sebagai berikut:
H0: Model mengikuti Common Effect Model (CEM) 
Ha: Model mengikuti Fixed Effect Model (FEM)

Uji Hausman 
Uji Hausman digunakan untuk memilih model yang digunakan apakah sebaiknya menggunakan Random Effect Model (REM) atau Fixed Effect Model (FEM). Cross-section random dengan hipotesis sebagai berikut: 
H0 : Model mengikuti Random Effect Model (REM). 
Ha : Model mengikuti Fixed Effect Random (FEM)

Uji Lagrange Multiplier
 Uji Langrange Multiplier digunakan untuk memilih model yang digunakan apakah sebaiknya menggunakan Random Effect Model (REM) atau Common Effect Model (CEM) (Eksandy & Hariyanto; 2017). Pengujian ini dapat dilihat sebagai berikut: 
H0 : Model mengikuti Common Effect Model (CEM)
Ha : Model mengikuti Random Effect Model (REM)

Uji Kelayakan Model (Uji F)
 Uji kelayakan model (Uji F) digunakan untuk menjelaskan apakah semua variabel bebas yang dimasukkan ke dalam model secara bersama-sama mempunyai pengaruh terhadap variabel terikat.

Koefisien Determinasi 
Hasil koefisien determinasi menjelaskan seberapa jauh kemampuan model regresi dalam menerangkan variasi variabel bebas mempengaruhi variabel terikat. Semakin besar nilai R-squared akan semakin baik karena hal ini mengidentifikasikan semakin baik variabel independen dalam menjelaskan variabel dependen.
Uji t  
Uji t menjelaskan signifikansi pengaruh variabel bebas secara parsial terhadap variabel terikat. 








III. HASIL DAN PEMBAHASAN 
Pengujian Hipotesis 
Berdasarkan hasil uji analisis regresi data panel yang dilakukan maka model regresi yang dipilih adalah Random Effect Model. Hasil ini dilihat berdasrkan hasil uji chow , uji hausman dan uji langrange multiplier yang menunjukkan bahwa nilai probability dari Breusch-Pagan sebesar 0,0027 < 0,05.
[image: ]

Pembahasan Hasil Penelitian 
Uji Kelayakan Model (Uji F)
[image: ]

Menunjukan bahwa nilai F-statistic sebesar 11.98965, sementara F Tabel dengan tingkatan =5%, df (n-k) = 41 didapat F Tabel sebesar 2.44. Dengan demikian F-statistic > F Tabel dan nilai Pro(F-statistic) > 0,05 maka dapat disimpulkan bahwa Ha diterima, maka disimpulkan variabel-variabel indepent dalam penelitian ini secara bersama-sama memiliki pengaruh terhadap kualitas laba.

Koefisien Deteminasi
[image: ]
Pada tabel tersebut menunjukan nilai Adjusted R-squared sebesar 0.428341, artinya bahwa variasi naik turunnya kualitas laba dapat dijelaskan oleh likuiditas, ukuran perusahaan dan struktur modal sebesar 42,8 persen, dan sisanya yaitu 57.2 persen dijelaskan oleh variabel-variabel lain yang tidak diteliti dalam penelitian ini.
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Pengaruh likuiditas perusahaan terhadap kualitas laba 
Nilai t-statistic ukuran likuiditas sebesar -0.958572, sementara t Tabel dengan tingkat 
=5%, df (n-k) = 41 didapat nilai t Tabel sebesar 2,01954. Dengan demikian t-statistic Likuiditas 
(-0.958572) < t Tabel (2,01954) dan nilai Prob. 0,3434 > 0,05. Maka dapat disimpulkan bahwa variable likuiditas dalam penelitian ini tidak memiliki pengaruh terhadap kualitas laba

Pengaruh ukuran perusahaan terhadap kualita laba
 	Nilai t-statistic ukuran perusahaan sebesar -0.632054, sementara t Tabel dengan tingkat =5%, df (n-k) = 41 didapat nilai t Tabel sebesar 2,01954. Dengan demikian tstatistic ukuran perusahaan (-0.632054) < t Tabel (2,01954) dan nilai Prob. 0.5309 > 0,05. Maka dapat disimpulkan bahwa variable ukuran perusahaan dalam penelitian ini tidak memiliki pengaruh terhadap kualitas laba.

Pengaruh struktur modal terhadap kualitas laba 
Nilai t-statistic Struktur Modal sebesar 4.992355, sementara t Tabel dengan tingkat  = 5%, df (n-k) = 41 didapat nilai t Tabel sebesar 2,01954. Dengan demikian t-statistic Ukuran Perusahaan (4.992355) > t Tabel (2,01954) dan nilai Prob. 0,000 < 0,05 maka dapat disimpulkan bahwa variable struktur modal (SM) dalam penelitian ini memiliki pengaruh terhadap kualitas laba. Nilai Koefiensi Regresi variabel struktur modal sebesar 0.992519 hal ini menggambarkan bahwa variable struktur modal berpengaruh positif terhadap kualitas laba. Dengan demikian setiap kenaikan satu satuan variable struktur modal maka akan menurunkan nilai variable kualitas laba (Konstanta = 12.37095) sebesar 0.992519

IV. KESIMPULAN DAN SARAN 
Kesimpulan 
Penelitian ini dilakukan untuk mengetahui pengaruh likuiditas, ukuran perusahaan dan struktur modal terhadap kualitas laba dengan menggunakan sektor trade, service & investment yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) dengan sample sebanyak 9 perusahaan dan periode waktu penelitian yang digunakan adalah 5 tahun yaitu periode 2014-2018, dan analisis data yang digunakan menggunakan analisis data panel. Berdasarkan analisis data yang dilakukan maka dapat disimpulkan sebagai berikut:
1. Variable likuiditas tidak mempunyai pengaruh yang signifikan dengan arah hubungan 
Hubungan negatif terhadap kualitas laba.
 2. Variable ukuran perusahaan tidak mempunyai pengaruh yang signifikan dengan arah 
Arah positif terhadap kualitas laba.
3. Variable struktur modal mempunyai pengaruh yang signifikan dengan arah pengaruh 
Pengaruh positif terhadap kualitas laba

Saran
 Berdasarkan hasil dari analisa atau penelitian ini, maka dapat dikemukakan saran-saran yaitu, diharapkan pada penelitian selanjutnya lebih dikembangkan lagi atau menambahkan beberapa variable lainnya yang diduga dapat mempengaruhi kualitas laba. dan penelitian ini dilakukan pada perusahaan trade, service & investment yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia, untuk penelitian selanjutnya diharapkan dapat memperluas objek penelitian, tidak hanya pada perusahaan trade, service & investment saja karena memungkinkan ditemukan hasil dan kesimpulan yang berbeda jika dilakukan pada objek yang berbeda
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