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ABSTRACT

This study aims to examine and find empirical evidence regarding the effect of Capital Structure, Profitability, Profit Growth, Liquidity, Company Size in Consumer Goods Industry Sector Companies on Profit Quality. The total sample is 11 companies. Data were collected using purposive sampling method. The analysis of this study uses multiple regression with the EViews 9.0 program. The results of this study indicate that profitability and liquidity affect earnings quality while capital structure, earnings growth, company size do not affect earnings quality.
Keywords: Profit Quality, Capital Structure, Profitability, Profit Growth, Liquidity, Company Size.

ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menguji dan menemukan bukti empiris mengenai pengaruh Struktur Modal, Profitabilitas, Pertumbuhan Laba, Likuiditas, Ukuran Perusahaan Pada Perusahaan Sektor Consumer Goods Industry terhadap Kualitas Laba . Total sampel adalah 11 perusahaan. Data dikumpulkan dengan menggunakan metode purposive sampling. Analisis penelitian ini menggunakan regresi berganda dengan program EViews 9.0. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa Profitabilitas dan Likuiditas mempengaruhi Kualitas Laba sedangkan Struktur Modal, Pertumbuhan Laba, Ukuran Perusahaan tidak mempengaruhi Kualitas Laba. 
Kata Kunci: Kualitas Laba, Struktur Modal, Profitabilitas, Pertumbuhan Laba, Likuiditas, Ukuran Perusahaan.
 	 
PENDAHULUAN  
Krisis ekonomi yang disebabkan oleh kenaikan dolar terhadap rupiah mengakibatkan banyak perusahaan besar yang bangkrut. Fenomena ini menjadikan perusahaan harus mempertahankan kelangsungan hidup dan bersaing dengan perusahaan lain. Untuk kelangsungan hidupnya, suatu perusahaan membutuhkan dana yang berasal dari investor maupun kreditur. Perusahaan harus mampu memberikan kepercayaan bagi investor dan kreditur dengan menyajikan kinerja keuangan yang baik yang diukur dari laba yang dihasilkan oleh perusahaan. Dengan demikian perusahaan akan mendapatkan dana untuk kelangsungan hidupnya.
Fokus utama laporan keuangan adalah menyediakan informasi laba. Laporan keuangan merupakan sumber informasi bagi investor yang digunakan untuk menilai kinerja perusahaan. Informasi laba perusahaan adalah informasi yang paling diminati oleh investor. Informasi laba yang disajikan suatu perusahaan belum menjamin bahwa laba yang dilaporkan tersebut berkualitas. Pentingya informasi laba menyebabkan pengelola perusahaan seringkali menyajikan laporan keuangan tidak sesuai dengan kenyataan.
Ketua Badan Pemeriksa Keuangan Agung Firman Sampurna mengatakan permasalahan di tubuh perusahaan PT Asuransi Jiwasraya terjadi sejak lama. Bahkan Agung menyebut meski perseroan sejak 2006 masih membukukan laba, namun keuntungan tersebut diduga laba semu.
"Sebagai akibat dari rekayasa akuntansi atau window dressing, di mana perusahaan sebenarnya sudah alami kerugian," ujar Agung di Kantor Badan Pemeriksa Keuangan, Jakarta, Rabu, 8 Januari 2020. Kesimpulan itu adalah salah satu resume hasil pemeriksaan investigasi pendahuluan pada 2018.
Dalam laporan itu pun disebutkan bahwa pada 2017 Jiwasraya juga mengalami laba sebesar Rp 360,3 miliar namun memperoleh opini adverse atau tidak wajar. Opini itu diberikan lantaran adanya kekurangan pencadangan sebesar Rp 7,7 triliun. "Jika pencadangannya dilakukan sesuai ketentuan seharusnya, perusahaan menderita rugi," tutur Agung. (https://bisnis.tempo.co)
Kualitas laba merupakan laba yang ada dalam laporan keuangan yang mencerminkan kinerja keuangan perusahaan yang sesungguhnya (Dhian, 2012). Kualitas laba merupakan informasi yang mempengaruhi investor dalam mengambil keputusan investasi pada suatu perusahaan. Laba yang berkualitas adalah laba yang disajikan sesuai kenyataan, jika informasi laba yang disajikan tidak sesuai dengan kenyataan mengakibatkan kualitas laba perusahaan rendah. sehingga dapat menyesatkan investor dalam pengambilan keputusan investasi. 
Struktur modal yang diukur dengan leverage merupakan suatu variabel untuk mengetahui seberapa besar aset perusahaan dibiayai oleh hutang perusahaan. Struktur modal yang diukur dengan leverage mempunyai pengaruh negatif pada kualitas laba Perusahaan dinilai tidak dapat menjaga keseimbangan finansial dalam penggunaan dana antara jumlah modal yang tersedia dengan modal yang dibutuhkan. Oleh karena itu, jika tingkat leverage suatu perusahaan semakin tinggi maka kualitas laba akan semakin rendah diteliti oleh (Dian Ekarawati Tahun 2014) sedangkan menurut (Ida Agus Prastika Tahun 2012) memiliki pengaruh positif Semakin tinggi hutang perusahaan, maka perusahaan tersebut akan semakin dinamis. Investasi yang meningkat menunjukkan adanya prospek keuntungan di masa yang akan datang. Pihak manajemen akan lebih terpacu untuk meningkatkan kinerjanya agar hutang-hutang perusahaan dapat terpenuhi sehingga dampak positifnya adalah perusahaan akan lebih berkembang. Keputusan untuk menentukan struktur modal dapat dilihat dari harga sahamnya (Chowdhury and Chowdhury, 2010).
Profitabilitas menggambarkan kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba melalui sumberdaya. Profitabilitas suatu perusahaan dapat diukur dengan melihat perbandingan antara laba dengan asset . Profitabilitas merupakan rasio untuk menilai kemampuan perusahaan dalam memperoleh laba (profit). Rasio ini juga memberi informasi tentang ukuran tingkat efektivitas manajemen suatu perusahaan. Rasio profitabilitas digunakan untuk mengukur perbandingan antara komponen yang ada di laporan keuangan, terutama laporan keuangan neraca dan laporan laba rugi. Dalam penelitian ini profitabilitas diproksikan dengan Return on Asset (ROA). ROA merupakan kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba yang berasal dari total aset yang dimiliki perusahaan.
Pertumbuhan laba adalah suatu kenaikan laba atau penurunan laba pertahun yang dinyatakan dalam prosentase (Irmayanti 2011). Pertumbuhan laba dimungkinkan ada pengaruh dengan kualitas laba perusahaan karena jika perusahaan yang memiliki kesempatan bertumbuh terhadap labanya berarti kinerja keuangan perusahaan tersebut baik dan dimungkinkan juga memiliki kesempatan bertumbuh terhadap kualitas labanya. Maka pertumbuhan laba berpengaruh positif terhadap kualitas laba. Sedangkan menurut (Suriani Ginting, 2017) Profitabilitas secara signifikan tidak berpengaruh terhadap kualitas laba. Profitabilitas merupakan rasio yang dapat digunakan untuk mengukur kemampuan perusahaan menghasilkan laba. Profitabilitas tidak dapat memicu respon pasar tehadap informasi laba, hal ini menunjukkan bahwa profitabilitas tidak memberikan kontribusi bagi investor dalam menilai kondisi pasar.
Likuiditas merupakan kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka pendek menggunakan aktiva lancar. Kondisi perusahaan yang semakin likuid menunjukkan bahwa kinerja keuangan perusahaan tersebut baik. Semakin tinggi likuiditas maka semakin baik kualitas laba suatu perusahaan. Penelitian yang dilakukan oleh Shanie dkk (2014), berhasil membuktikan bahwa likuiditas mempengaruhi kualitas laba perusahaan. Sedangkan penelitian oleh Kadek dan Ida (2014), menunjukkan hasil penelitian bahwa likuiditas tidak berpengaruh kualitas laba.
Ukuran perusahaan adalah suatu ukuran perusahaan yang dapat diklasifikasikan besar kecilnya perusahaan menurut log size. Ukuran perusahaan berhubungan dengan kualitas laba karena semakin besar perusahaan maka semakin tinggi pula kelangsungan usaha suatu perusahaan dalam meningkatkan kinerja keuangan sehingga perusahaan tidak perlu melakukan praktek manipulasi laba. Jadi, dapat ditarik kesimpulan bahwa ukuran perusahaan berhubungan positif dengan kualitas laba menurut (Dian Ekarawati Tahun 2014). Variabel ukuran perusahaan tidak berpengaruh terhadap kualitas laba dicocokkan dengan kriteria distribusi rata-rata ukuran perusahaan masuk dalam kriteria sedang. Artinya rata-rata perusahaan manufaktur dalam penelitian ini merupakan perusahaan menengah. Perusahaan besar ataupun perusahaan kecil selalu berkembang untuk mencapai tujuannya yaitu selalu meningkatkan keuntungan perusahaan dan kualitas labanya. Perusahaan besar memiliki informasi keuangan yang lebih besar untuk meningkatkan keuntungan namun resiko keuangan yang akan ditanggung juga lebih besar. Sedangkan perusahaan kecil meskipun mempunyai informasi keuangan yang lebih sedikit dibanding perusahaan besar untuk meningkatkan keuntungannya, namun resiko keuangan yang ditanggung juga lebih ringan. Hasil penelitian ini sesuai dengan Palupi (2006), Yuli (2010), Retnoningrum (2010), dan Ellisi (2010) yang menyatakan bahwa ukuran perusahaan tidak berpengaruh signifikan terhadap kualitas laba.
METODE PENELITIAN 
Penelitian ini menggunakan data kuantitatif yang dapat diolah atau di analisis menggunakan teknik perhitungan statistika. Data yang digunakan pada penelitian ini adalah bahan sekunder. Data sekunder adalah data yang sudah diperoleh dalam bentuk sudah jadi, dikumpulkan dan diolah oleh pihak lain biasanya dalam bentuk publikasi. Data dalam penelitian ini berupa laporan keuangan tahunan Pada Sektor Consumer Good Industry yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI).
Variabel Independen
Variabel independen dalam penelitian ini adalah 
1) Struktur Modal (X1)
2) Profitabilitas (X2)
3)  Pertumbuhan Laba (X3)
4) Likuiditas (X4)
5) Ukuran Perusahaan (X5)

Estimasi Model Regresi Data Panel
a. Common Effect Model (CEM) 
[image: ]
Gambar 1. Hasil CEM Olahan Eviews 9.0, 2020
Sumber: Data diolah
b. Fixed Effect Model (FEM)
[image: ]
Gambar 2. Hasil FEM Olahan Eviews 9.0, 2020
Sumber: Data diolah
c. Random Effect Model (REM)
[image: ]
Gambar 3. Hasil REM Olahan Eviews 9.0, 2020
Sumber: Data diolah

1. Pemilihan Model Estimasi Model 
a. Uji Chow
[image: ]
Sumber: Data diolah
Berdasarkan hasil perhitungan nilai Probabilitas Cross Section F dan Cross Section chi – square < 0,05 maka dapat disimpulkan bahwa FEM ( FIXED EFFECT MODEL) lebih layak digunakan dibandingkan CEM ( COMMON EFFECT MODEL). 
Cross Section F : 0.0019	
Cross Section chi – square : 0,0000
b. Uji Hausman
[image: ]
Sumber: Data diolah
Berdasarkan hasil perhitungan  nilai probabilitas Cross Section Random < 0.05 maka dapat disimpulkan bahwa FEM ( FIXED EFFECT MODEL) lebih layak digunakan dibandingkan REM ( RANDOM EFFECT MODEL ). Cross Section Random : 0.0000
c. Uji Lagrange Multiplier 
[image: ]
Sumber: Data diolah
Berdasarkan hasil perhitungan diatas nilai probabilitas Cross Section Breausch Pagan diatas 0.05 maka dapat disimpulkan bahwa REM ( RANDOM EFFECT MODEL ) lebih layak digunakan dibandingkan CEM ( COMMON EFFECT MODEL). 
Cross Section Breausch Pagan : 0,0470
d. Kesimpulan Model
[image: ]
Sumber: Data diolah

HASIL DAN PEMBAHASAN
Berdasarkan hasil uji analisis regresi data panel yang dilakukan maka model regresi yang dipilih adalah Common Effect Model (CEM). Hasil ini dilihat berdasarkan hasil uji chow, uji hausman dan uji langrange multiplier yang menunjukkan bahwa model CEM lebih layak digunakan dalam penelitian ini.

Pembahasan Hasil Penelitian
1. Nilai Statistic  likuiditas sebesar 0.184826 sementara t tabel dengan tingkat a=5% df(n-k)=26 didapat nilai T tabel sebesar 2,05553 dengan demikian t-statistic 0.184826 < T tabel 2,05553 dan nilai prob 0,8548 > 0,05 maka dapat disimpulkan bahwa variabel likuiditas tidak berpengaruh terhadap kualitas laba
2. Nilai Statistic  IOS sebesar 0.501763 sementara t tabel dengan tingkat a=5% df(n-k)=26 didapat nilai T tabel sebesar 2,05553 dengan demikian t-statistic 0.501763 < T tabel 2,05553 dan nilai prob 0,6201 > 0,05 maka dapat disimpulkan bahwa variabel IOS  tidak berpengaruh terhadap kualitas laba
3. Nilai Statistic  Ukuran Perusahaan sebesar 2,427071 sementara t tabel dengan tingkat a=5% df(n-k)=26 didapat nilai T tabel sebesar 2,05553 dengan demikian t-statistic 2,427071 > T tabel 2,05553 dan nilai prob 0,0225 < 0,05 maka dapat disimpulkan bahwa variabel Ukuran Perusahaan berpengaruh terhadap kualitas laba
4. Nilai Statistic  Pertumbuhan Laba sebesar 0.674022 sementara t tabel dengan tingkat a=5% df(n-k)=26 didapat nilai T tabel sebesar 2,05553 dengan demikian t-statistic 0.674022 > T tabel 2,05553 dan nilai prob 0,5062 > 0,05 maka dapat disimpulkan bahwa variabel Pertumbuhan Laba  tidak berpengaruh terhadap kualitas laba
5. Nilai Statistic  Profitabilitas sebesar 0.698937 sementara t tabel dengan tingkat a=5% df(n-k)=26 didapat nilai T tabel sebesar 2,05553 dengan demikian t-statistic 0.698937 > T tabel 2,05553 dan nilai prob 0,4908 > 0,05 maka dapat disimpulkan bahwa variabel Profitabilitas  tidak berpengaruh terhadap kualitas laba

KESIMPULAN 
Berdasarkan hasil analisis data dan pembahasan yang telah diuraikan, maka kesimpulan dari penelitian ini adalah sebagai berikut:
Struktur Modal tidak berpengaruh terhadap kualitas laba. Hal ini dibuktikan dengan signifigansi 0,8423 > 0,05 yang berarti H1 ditolak.
Profitabilitas berpengaruh terhadap kualitas laba. Hal ini dibuktikan dengan signifigansi 0,0354 < 0,05 yang berarti H2 diterima.
Pertumbuhan Laba tidak berpengaruh terhadap kualitas laba. Hal ini dibuktikan dengan signifigansi 0,6575 > 0,05 yang berarti H3 ditolak.
Likuiditas berpengaruh terhadap kualitas laba. Hal ini dibuktikan dengan signifigansi 0,0385 < 0,05 yang berarti H4 diterima.
Pertumbuhan Laba tidak berpengaruh terhadap kualitas laba. Hal ini dibuktikan dengan signifigansi 0,8853 > 0,05 yang berarti H5 ditolak.
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