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Abstrak
Penelitian ini dilakukan untuk mengetahui pengaruh Leverage, Profitabilitas, Ukuran Perusahaan, dan Likuiditas Terhadap Penghindaran Pajak pada sektor property dan real estate yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). Periode waktu penelitian yang digunakan adalah 4 tahun yaitu periode 2016 – 2019. Teknik pengambilan sampel menggunakan teknik Purposive Sampling. Berdasarkan kriteria yang telah ditetapkan adalah 8 perusahaan. Jenis data yang digunakan adalah data sekunder yang diperoleh dari situs Bursa Efek Indonesia. Metode analisis yang digunakan adalah analisis regresi data panel. Teknik analisis data menggunakan Eviews 9.0. Hasil dari penelitian ini menyatakan Leverage berpengaruh positif terhadap Penghindaran Pajak. Sedangkan Profitabilitas, Ukuran Perusahaan, dan Likuiditas tidak berpengaruh terhadap Penghindaran Pajak..
Kata Kunci: Leverage, Profitabilitas, Ukuran Perusahaan, Likuiditas, Penghindaran Pajak

	Abstract
This research was conducted to determine the effect of Leverage, Profitability, Company Size, and Liquidity on Tax Avoidance in the sectors property and real estate listed on the Indonesia Stock Exchange (BEI). The research time period used was 4 years, namely the period 2016 - 2019. The sampling technique used technique purposive sampling. Based on the predetermined criteria, there are 8 companies. The type of data used is secondary data obtained from the Indonesia Stock Exchange website. The analysis method used is panel data regression analysis. The data analysis technique uses Eviews 9.0. The results of this study state that Leverage has a positive effect on Tax Avoidance. Meanwhile, Profitability, Company Size, and Liquidity have no effect on Tax Avoidance..
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PENDAHULUAN
Menurut Undang – Undang Nomor No. 6 Tahun 1983 tentang Ketentuan Umum dan Tata Cara Perpajakan sebagaimana telah diubah dengan Undang – Undang Nomor
16 Tahun 2009 Bab I Ketentuan Umum Pasal 1 mengatakan bahwa, Pajak adalah kontribusi wajib kepada Negara yang terutang oleh orang pribadi atau badan yang bersifat memaksa berdasarkan Undang – Undang, dengan tidak mendapatkan imbalan secara langsung dan digunakan untuk keperluan Negara bagi sebesar – besarnya kemakmuran rakyat.
Penghindaran pajak atau lebih dikenal dengan nama tax avoidance biasanya diartikan sebagai suatu skema penghindaran pajak untuk tujuan meminimalkan beban
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pajak dengan cara memanfaatkan celah (loophole) ketentuan perpajakan suatu negara. Secara konsep, skema penghindaran pajak sebenarnya bersifat legal atau sah-sah saja karena tidak melanggar ketentuan perpajakan.
Terdapat fenomena mengenai kasus penghindaran pajak pada sektor properti dan real estate di Indonesia. Potensi penerimaan pajak dari subsektor properti dan real estate berasal dari Pajak Penghasilan (PPh) Final Pasal 4 ayat 2 yaitu penghasilan yang diterima penjual (developer, pengembang), karena melakukan transaksi jual beli tanah/bangunan sebesar 5% dan Pajak Pertambahan Nilai (PPN) atas transaksi barang kena pajak berupa tanah/bangunan yang bukan 5 kategori rumah sangat sederhana sebesar 10%. Sedangkan pajak yang dipungut oleh pemerintah daerah dalam transaksi properti adalah Bea Perolehan Hak Atas Tanah dan Bangunan (BPHTB) sebesar 5%. Ditjen Pajak menemukan adanya potential loss penerimaan pajak akibat tidak dilaporkan transaksi sebenarnya jual beli tanah/bangunan termasuk properti, real estate dan apartemen. Hal ini terjadi karena pajak yang dibayarkan menggunakan transaksi berbasis Nilai Jual Objek Pajak (NJOP) bukan berbasis transaksi sebenarnya atau rill.
Berdasarkan fenomena diatas tindakan penghindaran pajak bisa terjadi dengan dipengaruhi beberapa faktor, diantaranya adalah Leverage, Profitabilitas, Ukuran Perusahaan dan Likuiditas.

Kajian Teori
Teori trade off menjelaskan bahwa berapa banyak hutang perusahaan dan berapa banyak ekuitas perusahaan sehingga terjadinya keseimbangan biaya dan keuntungan. Teori trade off pertama kali diperkenalkan oleh Modigliani dan Miller pada tahun 1963 dalam sebuah artikel American Economic Review 53 yang berjudul Corporate Income Taxes on the Cost of Capital: A Correction. Teori ini menyatakan bahwa perusahaan memiliki tingkat hutang yang optimal dan berusaha untuk menyesuaikan tingkat hutang aktualnya ke arah titik optimal, ketika perusahaan tersebut berada pada tingkat hutang yang terlalu tinggi atau terlalu rendah.
Hubungan teori trade off dengan penelitian ini adalah dengan adanya hutang yang tinggi akan menimbulkan biaya-biaya dari hutang tersebut misalnya biaya bunga, biaya monitoring, dan lain-lain, sehingga biaya-biaya tersebut dapat dikurangkan pada laba setelah pajak. Namun, dengan hutang yang terlalu tinggi akan menyebabkan perusahaan memiliki risiko gagal bayar yang tinggi, selain itu akan adanya konflik keagenan yang terjadi antara pihak manajer dan pemegang hutang (debtholder), dimana pada pihak manajer mengingkan dividen yang ditahan digunakan untuk ekspansi perusahaan, sedangkan debtholder lebih menyukai dividen yang ditahan digunakan untuk membayar hutang.
Teori Signal (Signaling Theory) adalah teori yang dikemukakan oleh Ross (1977). Dalam teori ini dikemukakan bahwa pihak eksekutif perusahaan akan memiliki informasi yang lebih baik dan cenderung untuk memberikan informasi kepada calon investor.
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METODE PENELITIAN
Variabel Penelitian
Penghindaran Pajak (Y)
 (
CETR
 
=
 
𝑃𝑒𝑚𝑏𝑎𝑦𝑎𝑟𝑎𝑛
 
𝑃𝑎𝑗𝑎𝑘
𝐿𝑎𝑏𝑎
 
𝑆𝑒𝑏𝑒𝑙𝑢𝑚 𝑃𝑎𝑗𝑎𝑘
)Penghindaran pajak atau lebih dikenal dengan nama tax avoidance biasanya diartikan sebagai suatu skema penghindaran pajak untuk tujuan meminimalkan beban pajak dengan cara memanfaatkan celah (loophole) ketentuan perpajakan suatu negara. Penghindaran Pajak diukur dengan rasio CETR. Cash Effective Tax Rate (CETR) merupakan jumlah pajak yang dibayarkan secara tunai dibandingkan dengan laba sebelum pajak (Hanlon dan Heitzman, 2010).
Leverage (X1)
 (
DER
 
=
 
𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙
 
𝐾𝑒𝑤𝑎𝑗𝑖𝑏𝑎𝑛
𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙
 
𝑀𝑜𝑑𝑎𝑙
)Leverage adalah penggunaan aset dan sumber dana (source of funds) oleh perusahaan yang memiliki biaya tetap (beban tetap) dengan maksud agar meningkatkan keuntungan potensial pemegang saham (Sartono, 2008:257). Pada penelitian ini leverage diukur dengan rasio Debt to Equity Ratio (DER). Rumus DER adalah :
Profitabilitas (X2)
 (
ROA
 
=
 
𝐿𝑎𝑏𝑎
 
𝑆𝑒𝑡𝑒𝑙𝑎ℎ
 
𝑃𝑎𝑗𝑎𝑘
𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙
 
𝐴𝑠𝑒𝑡
)Sakevych dan Patrick (2015:31) menyatakan rasio proftabilitas adalah rasio yang menunjukkan seberapa baik perusahaan dalam memanfaatkan assetnya. Pada penelitian ini Profitabilitas diukur dengan rasio Return on Assets (ROA). Rumus ROA adalah :
Ukuran Perusahaan (X3)
Ukuran perusahaan dapat dilihat berdasarkan total aset ataupun total penjualan bersih. Semakin besar total aset maupun penjualan maka akan semakin besar pula ukuran suatu perusahaan (Hery, 2017:12). Pada penelitian ini Ukuran Perusahaan diukur dengan rasio SIZE. Rumus SIZE adalah :
 (
SIZE
 
=
 
Ln
 
(Total Asset)
)
Likuiditas (X4)
Menurut Van Horne dan Wachowicz (2012:205), likuiditas adalah: “Rasio yang digunakan untuk mengukur kemampuan perusahaan untuk memenuhi kewajiban jangka pendeknya. Rasio ini membandingkan kewajiban jangka pendek dengan sumber daya jangka pendek (aktiva lancar) yang tersedia untuk memenuhi kewajiban jangka pendek tersebut”. Pada penelitian ini Likuiditas diukur dengan rasio Current Rasio (CR). Rumus CR adalah :
 (
CR
 
=
 
𝐴𝑘𝑡𝑖𝑣𝑎
 
𝐿𝑎𝑛𝑐𝑎𝑟
𝑈𝑡𝑎𝑛𝑔
 
𝐿𝑎𝑛𝑐𝑎𝑟
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	Teknik Pengambilan Sampel
Teknik pengambilan sampel dalam penelitian ini menggunakan metode purposive sampling. Purposive sampling adalah teknik penentuan sampel dengan pertimbangan tertentu. Adapun kriteria yang digunakan untuk dijadikan sampel dalam penelitian ini adalah : (1)Perusahaan mempublikasikan laporan keuangannya secara konsisten selama periode 2014-2018. (2)Perusahaan memperoleh laba secara konsisten selama periode 2014-2018. (3)Perusahaan menggunakan satuan mata uang rupiah

Metode Analisis Data
Di dalam penelitian ini, teknik analisis data menggunakan analisis regensi data panel dengan bantuan software pengelolaan data statistik yaitu Eviews 9.0. Adapun metode analisis data yang digunakan dalam penelitian ini terdiri dari :

Analisis Statistik Deskriptif
Statistik deskriptif bertujuan untuk mengetahui gambaran atau deskripsi suatu data yang dilihat dari nilai rata-rata (mean), nilai tertinggi (maximum) dan nilai terendah (minimum) dari variabel-variabel yang diteliti serta mendeskripsikan dan membandingkan data setiap tahunnya (Ghozali 2018:19).

Teknik Pemilihan Metode Regresi Data Panel
Uji Chow
Menurut Widarjono (2018:372-373) Chow adalah pengujian untuk memilih apakah model yang digunakan common effect model atau fixed effect model. Dalam pengujian ini dilakukan dengan hipotesa sebagai berikut:
H0 : Common Effect Model. H1 : Fixed Effect Model.
Uji Hausman
Uji Hausman digunakan untuk melihat konsistensi pendugaan dengan OLS, maka dalam permodelan data panel, uji Hausman dapat digunakan untuk menentukan apakah menggunakan model fixed effect atau random effect. Hipotesa yang digunakan dalam pengujian ini sebagai berikut:
H0 : Random Effect Model. H1 : Fixed Effect Model.
Uji Lagrange Multiplier
Uji lagrange multiplier digunakan untuk mengetahui apakah model random effect model lebih baik dari model common effect model. Hipotesa yang digunakan dalam pengujian ini sebagai berikut:
H0 : Common Effect Model. H1 : Random Effect Model.

	HASIL DAN PEMBAHASAN
Berdasarkan hasil uji analisis regresi data panel yang dilakukan maka model regresi
yang dipilih adalah Common Effect Model (CEM). Hasil ini dilihat berdasarkan hasil uji




chow , uji hausman dan uji langrange multiplier yang menunjukkan bahwa model CEM lebih layak digunakan dalam penelitian ini.
[image: ]
Gambar 1. Hasil CEM Olahan Eviews 9.0, 2020


Pembahasan Hasil Penelitian
Nilai t-statistic Leverage (DER) sebesar 2.380660, sementara t Tabel dengan tingkat α
= 5%, df (n-k) = 27 didapat nilai t Tabel sebesar 2.05183. Dengan demikian t-statistic DER
> t Tabel (2.05183) dan nilai Prob. 0.0246 < 0,05 maka dapat disimpulkan bahwa variabel Leverage (DER) dalam penelitian ini memiliki pengaruh terhadap Penghindaran Pajak. Dengan demikian, H1 dalam penelitian ini diterima.
Nilai t-statistic Profitabilitas (ROA) sebesar 0.803013, sementara t Tabel dengan tingkat α = 5%, df (n-k) = 27 didapat nilai t Tabel sebesar 2.05183. Dengan demikian t- statistic DER < t Tabel (2.05183) dan nilai Prob. 0.4290 > 0,05 maka dapat disimpulkan bahwa variabel Profitabilitas (ROA) dalam penelitian ini tidak memiliki pengaruh terhadap Penghindaran Pajak. Dengan demikian, H2 dalam penelitian ini ditolak.
Nilai t-statistic Ukuran Perusahaan (SIZE) sebesar 0.338203, sementara t Tabel dengan tingkat α = 5%, df (n-k) = 27 didapat nilai t Tabel sebesar 2.05183. Dengan demikian t-statistic SIZE < t Tabel (2.05183) dan nilai Prob. 0.7393 > 0,05 maka dapat disimpulkan bahwa variabel Ukuran Perusahaan (SIZE) dalam penelitian ini tidak memiliki pengaruh terhadap Penghindaran Pajak. Dengan demikian, H3 dalam penelitian ini ditolak.
Nilai t-statistic Likuiditas (CR) sebesar 0.336195, sementara t Tabel dengan tingkat α
= 5%, df (n-k) = 27 didapat nilai t Tabel sebesar 2.05183. Dengan demikian t-statistic CR <



	t Tabel (2.05183) dan nilai Prob. 0.7378 > 0,05 maka dapat disimpulkan bahwa variabel Likuiditas (CR) dalam penelitian ini tidak memiliki pengaruh terhadap Penghindaran Pajak. Dengan demikian, H4 dalam penelitian ini ditolak.

	
SIMPULAN DAN SARAN
Kesimpulan
Berdasarkan hasil analisa dan pengujian atas data dalam penelitianvmengenai pengaruh Leverage, Profitabilitas, Ukuran Perusahaan, dan Likuiditas terhadap penghindaran pajak pada perusahaan Property Real Estate yang terdaftar di BEI pada tahun 2016 sampai dengan tahun 2019, maka dapat diperoleh kesimpulan sebagai berikut:
1. Leverage yang diuji menggunakan Debt Equity Ratio memberikan hasil bahwa Leverage berpengaruh positif dan signifikan terhadap penghindaran pajak. Hal ini membuktikan bahwa Semakin tinggi leverage maka tindakan penghindaran pajak akan meningkat.
2. Profitabilitas yang diuji menggunakan Return on Asset memberikan hasil bahwa profitabilitas tidak berpengaruh terhadap penghindaran pajak.
3. Ukuran Perusahaan yang diuji menggunakan Ln Asset memberikan hasil bahwa ukuran perusahaan tidak berpengaruh terhadap penghindaran pajak.
4. Likuiditas yang diuji menggunakan Current Ratio memberikan hasil bahwa Likuiditas tidak berpengaruh terhadap penghindaran pajak.

Saran
Berdasarkan hasil analisa dan pengujian atas data dalam penelitianvmengenai pengaruh Leverage, Profitabilitas, Ukuran Perusahaan, dan Likuiditas terhadap penghindaran pajak pada perusahaan Property Real Estate yang terdaftar di BEI pada tahun 2016 sampai dengan tahun 2019, maka dapat diperoleh saran sebagai berikut:
1. Untuk penelitian selanjutnya disarankan untuk menambahkan sampel lebih banyak lagi dan diharapkan menggunakan sampel perusahaan lain
2. Bagi perusahaan, diharapkan lebih meminimalisir tindakan oportunis pada laporan keuangan dengan tujuan untuk menghasilkan laporan keuangan dengan keadaan perusahaan yang sebenarnya.
3. Bagi investor dan calon investor, diharapkan lebih berperan aktif dan memiliki lebih banyak kemampuan untuk memonitor laporan keuangan perusahaan agar tidak tidak selalu terfokus dengan penghasilan saat ini.Isi bagian simpulan dan saran ditulis ringkas.
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