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ABSTRACT

This research the influence analysis current ratio, return on asset, debt equity ratio, earning per share, and firm size. The main purpose of the company’s built to maximize the stakeholder wealth. There are 5 factors in this analysis that can regardfirm’s value. The populations in this study is all companies basic industriy and chemical sectors in Iindonesia Stock Exchange period 2017 to 2018 . In this analysis the  firm’s value weremeasured by Tobin’s Q and using data panel regression methode. Mean while the result of the test are shown that earning per share were positive influence on firm’s value partially.
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ABSTRAK

	Penelitian ini menjelaskan tentang pengaruh current ratio, return on asset, debt to equity ratio, earning per share dan ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan.Tujuan utama perusahaan adalah untuk memaksimalkan kekayaan bagi para pemegang saham. Dalam penelitian ini terdapat 5 faktor atau variabel yang digunakan. Keseluruhan data yang digunakan dalam pemelitian ini bersumber dari Bursa Efek Indonesia yang pada periode tahun 2017 sampai dengan tahun 2018. Dalam penelitian ini Nilai Perusahaan diukur dengan Tobin’s Q dan dengan menggunakan metode regresi data panel. Sementara itu, hasil dari penelitian ini menunjukan bahwa earning per share berpengaruh positif terhadap Nilai Perusahaan.
Kata Kunci : Current Ratio, Return On Asset, Debt Equity Ratio, Earning Per Share
 	 
PENDAHULUAN  
Memaksimalkan  nilai perusahaan untuk meningkatkan kekayaan bagi pemegang saham merupakan tujuan dari sebuah perusahaan. . Meningkatkan nilai perusahaan dinillai lebih tepat sebagain tujuan suatu perusahaan sebab memaksimalkan nilai sekarang dari semua keuntungan yang akan diterima oleh pemegang saham di masa yang akan datang.
Terdapat banyak sekali faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan , salah satunya adalah current ratio. Menurut Agus dan Martono (2011) current ratio merupakan perbandingan antara aktiva lancar (current asset) dan dengan hutang lancar (current liabilities). Variabel ini dipilih karena terdapat perbedaan hasil dari penelitian terdahulu. Dari penelitian Siska Adelina (2014) CR berpengaruh terhadap nilai perusahaan, penelitian Risma Pratiwi (2014) Cr berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. Sedangkan penelitian lain yang dilakkukan oleh meythi, Tan Kwang En, Linda Rusli (2011) bahwa CR tidak berpengaruh secara signifikan terhadap nilai perusahaan.
Kemudian return on asset, munurut Fahmi (2015) ROA adalah rasio yang digunakan untuk  menunjukkan  sejauh mana investasi yang telah dimulai  mampu memberikan pengembalian profit sesuai dengan  target sebelumnya. Dan bila ROA tersebut negatif berarti menunjukan bahwa perusahaan mengalami kerugian.
Faktor lain yang mempengaruhi nilai perusahaan yaitu DER (Debt to Equity Ratio). Menurut Kasmir (2014:157-158), Rasio ini digunakan untuk melihat  jumlah dana yang disiapkan peminjam (kreditor) kepada  pemilik perusahaan. Atau juga dapat diintepretasikan rasio ini berfungsi untuk mengetahui jumlah modal sendiri yang digunakan sebagai jaminan hutang.
Jumlah harga saham yang beredar pada  pasar modal yang terdiri dari beberapa faktor yang mempengaruhiny seperti laba per lembar saham (Earning Per Share).
Kemudian faktor terakhir yang mempengaruhi nilai suatu perusahaan yaitu ukuran perusahaan (firm Size). Ukuran perusahaan dapat dikatakan sebagai pengacu besar kecilnya suatu perusahaan menurut berbagai cara yang saling mempengaruhi. 
Berdasarkan latar belakang, research gap, dan fenomena yang telah penulis jelaskan diatas, maka penulis tertarik untuk melakukan penelitian dengan judul :
“Pengaruh Return On Asset, Debt to Equity Ratio, Earning Per Share Current Ratio,  dan Ukuran Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan pada Perusahaan Sektor Basic Industry and Chemical yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia.”
METODE PENELITIAN 
Populasi Dan Sample
Pada penelitian adalah deskriptif kuantitatif dengan data sekunder. Data yang diperoleh dari penelitian bersumber dari laporan keuangan yang terdaftar pada Busra Effek Indonesia yang diakses melalui website.
Objek dari penelitian ini terdiri dari 5 objek yaitu current ratio, return on asset, debt to equity ratio, earning per share dna ukuran perusahaan dengan data kuantitatif yang digunakan. Dari data yang diperoleh terdapat 15 perusahaan yang akan diteliti dengan periode 2017 sampai dengantahun 2018 pada sektor basic industry and chemical.Variabel Penelitian
Pada penelitian ini Variabel Dependen yang di gunakan adalah Kebijakan Hutang. Dan variabel Independen yang di gunakan adalah Profitabilitas, Arus Kas, Pertumbuhan Penjualan, Ukuran Perusahaan, dan Likuiditas.
Uji Hipotesis 
Uji signifikan simultan (Uji statistik F), untuk menguji apakah model yang digunakan baik, maka dapat dilihat dari signifikansi pengaruh variabel bebas yaitu current ratio, return on asset, debt to equity ratio, earning per share dan ukuran perusahaan terhadap variabel nilai perusahaan.
Uji Signifikansi simultan (Uji T) untuk mengetahui dalam penelitian, maka dapat digunakan uji-t dan diuji apakah masing masing variabel bebas yaitu current ratio, return on asset, debt to equity ratio, earning per share dan ukuran perusahaan terhadap variabel nilai perusahaan berpengaruh secara signifikan terhadap variabel yang akan diteliti yaitu nilai perusahaan.
Koefisien Determinasi (R2)
Koefisien determinasi intinya bisa mengukur seberapa jauh kemampuan model variabel current ratio, return on asset, debt to equity ratio, earning per share dan ukuran perusahaan dalam menjelaskan dan menerangkan varian variabel dependen.
Analisis Statistik Deskriptif  
Analisis statistik deskriptif merupakan analisa statistik yang digunakan untuk  menganalisis data dengan cara mendeskripsikan atau menggambarkan data yang  telah terkumpul sebagaimana datanya tanpa bermaksud membuat kesimpulan yang  berlaku untuk umum atau generalisasi (Sugiyono, 2014). Analisis statistik deskriptif  memberikan deskripsi atau gambaran suatu data yang dilihat dari rata-rata (mean),  standar deviasi, varian, maksimum, minimum (Warianto dan Rusiti, 2014) 
Teknik Pemilihan Model Regresi Data Panel  
Teknik pemilihan model regresi data panel terbagi menjadi 3 model yaitu uji  chow, uji hausman dan uji lagrange multiplier. 
Uji Chow 
Uji Chow digunakan untuk memilih model yang digunakan apakah  sebaiknya menggunakan Common Effect Model (CEM) atau Fixed Effect Model  (FEM). Pengujian ini dapat dilihat pada nilai Probabilitas (Prob) (Eksandy dan  Heriyanto; 2017). Crosssection F dan Cross-section chi-square dengan hipotesis  sebagai berikut:  
H0: Model mengikuti Common Effect Model (CEM)  
Ha: Model mengikuti Fixed Effect Model (FEM) 
Uji Hausman 
Uji Hausman digunakan untuk memilih model yang digunakan apakah  sebaiknya menggunakan Random Effect Model (REM) atau Fixed Effect Model  (FEM). Cross-section random dengan hipotesis sebagai berikut: 
H0 : Model mengikuti Random Effect Model (REM).  
Ha : Model mengikuti Fixed Effect Random (FEM). 
Uji Lagrange Multiplier 
Uji Langrange Multiplier digunakan untuk memilih model yang digunakan  apakah sebaiknya menggunakan Random Effect Model (REM) atau Common  Effect Model (CEM) (Eksandy & Hariyanto; 2017). Pengujian ini dapat dilihat  sebagai berikut: 
H0 : Model mengikuti Common Effect Model (CEM). 
Ha : Model mengikuti Random Effect Model (REM).

HASIL DAN PEMBAHASAN 
Pengujian Hipotesis Berdasarkan hasil uji analisis regresi data panel yang dilakukan maka model regresi yang dipilih adalah Random Effect Model. Hasil ini dilihat  berdasrkan hasil uji chow , uji hausman dan uji langrange multiplier yang menunjukkan  bahwa nilai probability dari Breusch-Pagan sebesar 0,0020 < 0,05.
1. Hasil Analisis Deskriptif
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Sumber : Hasil  Olahan Eviews 10.0,2020

2. Estimasi Regresi Data Panel 
Common Effect Model (CEM)
[image: https://lh7-us.googleusercontent.com/XOQdmDQilRI3nFmyXE681C95SzAyVkJHZZTfX0PCR6SuXZbvabHAuHL4QToNtW8mpYZvAZ5cZq2PudSdjXCXSLAuyJgOp6lhs5DQSDKwE3gAAFIxkDWjj9WmrerEvDovuBavRB7Gfzt_4HSo_aqBkQ]

Fixed Effect Model (FEM) 
[image: https://lh7-us.googleusercontent.com/Ro0bnofQB3p_ajK3UXuF60m35YBQJCb3sTwiFmDQ4epvccDBImuEoOsD0TQyeaVl3Lh9kE2qX0ZQMREJwix_mFMvnScQY_tlIn0Q1bXnaLIoFDlUTffvVQEO2MH6is0kp2JotjT8EUD829ndrebFPg]

Berdasarkan hasil pengujian yang di lakukan di atas maka dapat di simpulkan bahwa Model Regresi Data Panel yang akan digunakan dalam Uji Hipotesis dan persamaan Regresi Data Panel Adalah Random Effect Model (REM).

1. Uji Hipotesis
Uji F
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Berdasarkan hasil yang di data di atas menunjukkan bahwa nilai F  Statistic sebesar 7,339049 dan nilai Probabilitas F Statistic 0,000035 maka dapat di simpulkan bahwa Ha diterima dengan demikian bahwa penelitian layak untuk di lanjutkan karena variabel-variabel independen berpengaruh yaitu Pertumbuhan penjualan sebesar 0,0027 < kurang dari 0,05 terhadap Kebijakan Hutang.
Uji Koefisien Determinasi R2
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Berdasarkan hasil output yang ditampilkan pada gambar diatas menunjukan bahwa nilai f-statistic sebesar 21.04189, sedangkan f tabel dengan tingkat 5%, df (k-1) = 5 dan df2 (n-k) = 24 didapat nilai F Tabel sebesar 2.62. Dengan demikian nilai F Statistic > F Tabel dan nilai Prob(F-statistic) 0.0000 < 0.05. dengan demikian dapat disimpulkan bahwa variabel - variabel independen dalam penelitian ini yang terdiri dari CR, ROA, DER, EPS, dan Ukuran Perusahaan secara bersama sama memiliki pengaruh terhadap Nilai Perusahaan.
Uji T
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Berdasarkan hasil diatas mennunjukan nilai probabilitas 0.000dan nilai Adjusted R Squared sebesar 0.775558 yang artinya bahwa variabel perubahan naik turunnya Nilai perusahaan dapat dijelaskan oleh CR, ROA, DER, EPS, dan Ukuran perusahaan sebesar 77,55% sementara sisanya 22,45% dijelaskan oleh variabel lain yang tidak teliti dalam penelitian.

KESIMPULAN 
Dari hasil penelitian yang telah penulis lakukan terdapat beberapa simpulan yang diperoleh yaitu:
Variabel Current Ratio tidak memiliki pengaruh terhadap Nilai peruusahaan dapat dilihat dari perhitungan uji t dengan nilai t-statistic sebesar 1.415615.
Variabel Return On Aasset tidak memiliki pengaruh terhadap Nilai peruusahaan dapat dilihat dari perhitungan uji t dengan nilai t-statistic sebesar -0.141768.
Variabel Debt to Equity Ratio tidak memiliki pengaruh terhadap Nilai peruusahaan dapat dilihat dari perhitungan uji t dengan nilai t-statistic sebesar -1.254796.
Variabel Earning Per Share memiliki pengaruh terhadap Nilai peruusahaan dapat dilihat dari perhitungan uji t dengan nilai t-statistic sebesar 7.847452.
Variabel ukuran perusahaan tidak memiliki pengaruh terhadap Nilai perusahaan dapat dilihat dari perhitungan uji t dengan nilai t-statistic sebesar 1.727065
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