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	Abstract
Penelitian ini bertujuan untuk bagaimana setiap perusahaan memaksimalkan seluruh elemen perusahaan guna mendapatkan laba yang maksimal. Jika perusahaan mendapatkan laba yang maksimal akan berimbas kepada seluruh stakeholdernya. Tujuan penelitian ini untuk memahami dan menganalisis pengaruh profitabilitas, struktur modal, ukuran perusahaan, likuiditas dan kepemilikan institusional terhadap nilai perusahaan di bursa efek indonesia periode 2016-2018. Popilasi penelitian ini yaitu perusahaan sektor property dan real estate sebanyak 10 perusahaan. Data penelitian ini menggunakan data sekunder dan teknik pengambilan sampel dengan teknik puposive sampling. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa profitabilitas dan struktur modal memiliki perngaruh terhadap nilai perusahaan. Sementara ukuran perusahaan, Likuiditas dan kepemilikan institusional tidak memiliki pengaruh terhadap nilai perusahaan.

Kata kunci: Nilai Perusahaan, Profitabilitas (ROA), Struktur Modal (DER), Ukuran Perusahaan (SIZE), Likuiditas (CR) dan Kepemilikan Institusional (INS)

	
PENDAHULUAN 
A. Latar belakang
[bookmark: _Hlk56949387]Perusahaan merupakan organisasi yang terdiri dari berbagai kelompok yang bekerjasama untuk mencapai suatu tujuan yang sama. Salah satu tujuan perusahaan yaitu memakmurkan para pemegang saham dengan cara memperoleh laba sebesar-besarnya dan memaksimalkan nilai perusahaan. Nilai perusahaan sangatlah vital, karena dengan peningkatan nilai perusahaan dapat memberikan sinyal positif bagi para calon investor untuk menanamkan modal nya. 
Fenomena yang berkaitan dengan nilai perusahaan yaitu terjadi perbedaan kepentingan antara stakeholder sehingga terjadinya konflik, JAKARTA—Rapat umum pemegang saham tahunan, PT Agung podomoro land Tbk. (APLN) memilih tidak membagikan dividen kepada pemegang saham dari laba yang di peroleh 2018, sejalan dengan anjloknya raihan dalam laporan keuangan perseroan, laba tahun berjalan yang dapat diatribusikan kepada pemilik entitas induk pada tahun 2018, tercatat senilai Rp29,55 miliar, anjlok dari posisi Rp 1,37 triliun pada tahun 2017 (Sumber Bisnis.com). 
Profitabilitas merupakan kemampuan suatu perusahaan dalam menghasilkan laba selama periode tertentu pada tingkat penjualan, asset dan modal saham tertentu. Penelitian dari Ayu Sri Mahatma Dewi, Ary Wirajaya (2013) Profitabilitas berpengaruh positif signifikan terhadap nilai perusahaan. Sedangkan menurut Feby Nuraudita suryana,sri rahayu (2018) Profitabilitas membuktikan bahwa berpengaruh negatif terhadap nilai perusahan dan menururt Ira Septriana, Hanif Fitri Mahaeswari (2019) Profabilitas menunjukan bahwa tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan.
[bookmark: _Hlk45646238][bookmark: _Hlk45646413]Struktur modal adalah perbandingan antara modal jangka panjang perusahaan yang di tunjukkan oleh perbandingan hutang jangka panjang. Penelitian dari Mawar Sharon R Pantow, Sri Murni, Irvan Trang (2015), menunjukkan bahwa struktur modal berpengaruh positif, dan menurut Ayu Sri Mahatma Dewi, Ary Wijaya (2013), menunjukkan bahwa struktur modal berpengaruh negatif. Sementara menurut Isabella Permata Dhani, A A Gede Satia Utama (2017), menunjukkan bahwa struktur modal tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan.
Ukuran perusahaan menggambarkan bagus tidaknya suatu perusahaan yang ditunjukkan oleh total aktiva, jumlah penjualan, rata-rata total penjualan dan rata-rata total aktiva (Sujianto dan Nuraina 2012). Penelitian dari Febby Nuraudita Suryana, Sri Rahayu (2018), menjelaskan bahwa ukuran perusahaan berpengaruh positif. Sementara menurut Mawar Sharon R Pantow , Irvan Trang (2015), menunjukkan bahwa ukuran perusahaan berpengaruh negatif. Dan menurut Ayu Sri Mahatma Dewi, Ary Wijaya (2013), bahwa ukuran perusahan tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan.
Likuiditas merupakan kemampuan perusahaan untuk melunasi kewajiban finansialnya dalam jangka waktu pendek dengan dana yang tersedia. Penelitian dari Gusti Ayu Putri Cahyani, Ni Gusti Putu Wirawati (2019), membuktikan bahwa likuiditas berpengaruh positif. Dan menurut Ni Komang Yulan Surmadewi, I Gede Dharma Saputra (2019), membuktikan bahwa likuiditas berpengaruh negatif. Sementara menurut Lilian Marcelina, Anwar Harsono (2017), bahwa likuiditas tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. 
Kepemilikan institusional adalah kepemilikan saham yang dimiliki oleh institusi atau lembaga seperti perusahaan asuransi, bank, perusahaan investasi dan kepemilikan institusi lain (Tarjo,2008). Penelitian yang dilakukan sukirni (2012),  menunjukkan bahwa keputusan institusional berpengaruh positif terhadap nilai perussahaan. Sedangkan menurut Indra Gunawan Siregar, Januar Eky Pambudi (2017), menunjukkan bahwa keputusan institusional berpengaruh negatif dan signifikan terhadap nilai perusahaan.
Berdasarkan latar belakang di atas, penulis akan melakukan penelitian bertemakan “Analisis Pengaruh Profitabilitas, Struktur Modal, Ukuran Perusahaan, Likuiditas dan Keputusan Institusional terhadap Nilai Perusahaan”.

B. Kajian Teory
Teory signal menjelaskan bahwa perusahaan memiliki dorongan untuk memberikan informasi laporan keuangan terhadap pihak eksternal. Dorongan ini di sebabkan terjadinya asimetri informasi antara pihak manajeman dan pihak eksternal. Hartono (2015) menyatakan bahwa perusahaan yang berkualitas baik dengan sengaja memberikan sinyal baik terhadap pasar (good news) dengan harapan pelaku pasar tau mana perusahaan yg kualitas nya baik dan buruk. Maka dapat disimpulkan teori sinyal sangat berperngaruh terhadap nilai perusahaan karena jika perusahaan memberikan sinyal positif terhadap pihak eksternal maka akan menarik para pemegang saham untuk berinvestasi di perusahaan tersebut.

METODE PENELITIAN
A. Populasi dan Teknik Pengambilan Sampel
Popilasi dalam penelitian ini meliputi semua perusahaan yang bergerak dalam bidang property dan real estate yang terdaptar di bursa efek indonesia (BEI). Dan metode yang digunakan yaitu purposive sampling.
1. Perusahaan yang dijadikan sampel harus menerbitkan laporan keuangan tahun 2016-2018.
2. Perusahaan yang bergerak dibidang property dan real estate yang memiliki laba.
3. Perusahaan yang memiliki saham institusi.
Berdasarkan kriteria diatas maka perusahaan yang memenuhi syarat dalam penelitian ini sebanyak 10 perusahaan, selama 4 tahun sehingga jumlah observasi sebanyak 30 sampel. 

B. Variabel Penelitian
 Nilai Perusahaan (Y)
Perusahaan didirikan untuk mencapai tujuan tertentu dengan menetapkan strategi untuk menggapainya. Salah satu tujuan nya yaitu memaksimalkan laba perusahaan agar nilai suatu perusahaan menjadi tinggi dan para investor akan menanamkan modal nya. Nilai perusahaan sangat penting karna semakin tinggi nya nilai suatu perusahaan akan di barengi oleh kemakmuran pemegang saham (Brigham dan Gapenski, 1996). Dan semakin tinggi harga saham suatu perusahaan maka semakin tinggi nilai perusahaan tersebut.   
Perhitungan nilai perusahaan menggunakan rumus Tobin’s Q yang di beri simbol Q yaitu nilai perusahaan yang di ukur dengan market value equity di tambah total liabilitas di bagi dengan total aset, (Q=MVE+Total liabilitas/Total aset).
Profitabilitas (X1)
Profitabilitas adalah tingkat keuntungan bersih yang mampu di raih oleh perusahaan pada saat menjalankan operasinya. Semakin tinggi keuntungan yang di dapatkan, semakin tinggi kemampuan perusahaan dalam membayarkan deviden.
Perhitungan variabel Profitabilitas menggunakan rumus Return on asset (ROA) yaitu laba setelah pajak di bagi total aset, (ROA=laba setelah pajak/total aset X 100%).
Struktur Modal (X2)
Struktur modal adalah perbandingan antara modal jangka panjang perusahaan yang di tunjukkan oleh perbandingan hutang jangka panjang. Untuk memenuhi kebutuhan keuangan perusahaan dari sumber modal sendiri berasal dari modal saham, laba ditahan dan cadangan. Jika modal sendiri masih mengalami kekurangan (defisit) maka perlu di pertimbangkan pendanaan perusahaan dari luar misalnya dari hutang (meidiawati dan mildawati, 2016)
Perhitungan Struktur modal menggunakan  debt to equity ratio(DER), yaitu perbandingan total liabilitas perusahaan  dibagi dengan total equitas perusahaan, ( DER = Total Liabilitas/Total Equitas X 100% ).
Ukuran Perusahaan (X3)
Ukuran perusahaan menggambarkan bagus tidaknya suatu perusahaan yang ditunjukkan oleh total aktiva, jumlah penjualan, rata-rata total penjualan dan rata-rata total aktiva (Sujianto dan Nuraina 2012). Dapat disimpulkan bahwa ukuran perusahaan merupakan ukuran atau besaran aset yang dimiliki suatu perusahaan. Menurut sitanggang (2013, hlm 76) bahwa ukuran perusahaan dengan kapasitas pasar atau penjualan yang besar dapat menunjukkan prestasi dari suatu perusahaan, (Form Size = Total Aset).
Likuiditas (X4)
Likuiditas merupakan kemampuan perusahaan untuk melunasi kewajiban finansialnya dalam jangka waktu pendek dengan dana yang tersedia. posisi dana lancar atau aset lancar haruss selalu lebih besar dari pada utang lancar agar perusahaan dikatakan likuid yang menandakan perusahaan itu sehat, perlu pengaturan dan strategi khusus untuk memlihara likuiditas  yang sehat, tentu kalau likuiditas perusahaan terjaga maka kredibilitas perusahaan pun tetap baik di mata investor (wiagustini, 2010, 97).
Perhitungan likuiditas menggunakan current asset (CR), yaitu perbandingan total aset lancar di bagi dengan hutang lancar, (CR=Aset lancar/hutang lancar).
Kepemilikan Institusional (X5)
Kepemilikan institusional atau kepemilikan saham oleh investor dari pihak luar perusahaan. Dengan adanya kepemilikan yang besar oleh institusi maka akan mendorong peningkatan pengawasan yang lebih optimal dan efektif terhadap kinerja manajeman sehingga dapat meminimalkan konflik keagenan dan dapat meningkatkan nilai perusahaan (Haruman 2007), (INS= saham institusi/saham beredar).
Metode Analisis Data
Analisis Statistik Deskriptif
Statistik deskriptif menjelaskan gambaran umum terhadap objek penelitian yang dijadikan sampel penelitian. Statistik deskriptif menentukan nilai minimum, maksimun, rata-rata(mean), dan standar deviasi.
Estimasi Model Regresi Data Panel
Dalam model regresi data panel ada 3 model pendekatan yaitu.
[bookmark: _Hlk45740333]Common Effect Model
Sistematika model Common Effect yaitu menggabungkan anatara cross section dan data time series kedalam data panel (pool date) Sriyana (2014).
Fixed Effect Model
Menurut (winarno,2015) Fixed effect adalah bahwa suatu objek memiliki kosntanta yang tetap besarannya untuk periode berbagai dan periode waktu. untuk koefisien regresinya, besarannya tetap dari waktu kewaktu (time invariant).
Random Effect Model
Random effect digunakan untuk mengatasi kelemahan metode efek tetap yang mengguanakan semua variabel, sehingga model mengalami ketidakpastian. Tanpa menggunakan variabel semua metode random effect menggunakan rasidual, yang diduga memiliki hubungan antar waktu antar objek (winarno20150).

ANALISIS DAN PEMBAHASAN
Uji Chow (common effect vs fixed effect)
[image: ]
Sumber : data diolah Eviews 9, 2020
Berdasarkan hasil perhitungan uji chow diatas nilai probabilitas croos-section f dan cross-section chi-square > α (0.05), maka dapat disimpulkan bahwa common effect model (CEM) lebih layak digunakan dibandingkan fixed effect model (FEM).
Uji Hausman (fixed effect vs random effect) 
[image: ]
Sumber : data diolah Eviews 9, 2020
Berdasarkan hasil perhitungan uji hausman diatas nilai probabilitas (prob) cross-section random > α (0.05), maka dapat disimpulkan bahwa Random Effect Model (REM) lebih layak digunakan dibandingkan Fixed Effect Model (FEM).
Uji Lagrange Multiplier (common effect vs random effect) 
[image: ]
Sumber : data diolah Eviews 9, 2020
Berdasarkan hasil perhitungan Uji LM nilai probabilitas cross-section breusch-pagan > α (0.05) maka dapat disimpulkan bahwa common effect model (CEM) lebih layak dibandingkan random effect model (REM). 
Uji Heteroskastisitas
[image: ]
Sumber : data diolah Eviews 9, 2020
Berdasarkan output diatas dapat dilihat bahwa nilai probabilitas breusch-pagan LM sebesar 0.1153 lebih dari 0.05 maka dapat disimpulkan bahwa model regresi data panel tidak terjadi heteroskedastisitas.
Kesimpulan Model
Berdasarkan hasil pengujian yang sudah dilakukan maka dapat disimpulkan bahwa model regresi data panel yang digunakan penulis dalam uji hipotesis dan persamaan regresi data panel adalah model Common Effect model (CEM).
Uji Kelayakan Model (Uji F)
[image: ]
Sumber : data diolah Eviews 9, 2020
Dalam Output diatas menunjukan bahwa nilai F-Statistic sebesar 2.701832 sedangkan F table dengan tingkat α = 5%, df1 (k-1) = 5 dan df2 (n-k) = 30 maka nilai F tabel sebesar 2,62 Dengan demikian F-Statistic (2.701832)> F Tabel (2,62) dan nilai Prob(F-Statistic) 0.044929 < 0.05 Maka dapat disimpulkan bahwa Ha Diterima. hal ini dapat disimpukan bahwa variable-variabel independen dalam penelitian ini yang terdiri dari ROA, DER, SIZE, CR dan INS memiliki pengaruh terhadap nilai perusahaan. 
Uji T
Pengaruh Profabilitas terhadap nilai perusahaan
[bookmark: _Hlk45873082]Nilai t-statistic profitabilitas (ROA) dengan nilai sebesar 2.534742 lebih besar dari nilai t tabel sebesar 2,49216 dan nilai probabilitas sebesar 0.0182 lebih kecil dari 0,05 hal ini berarti bahwa variabel profitabilitas (ROA) berpengaruh terhadap nilai perusahaan.
Pengaruh Struktur Modal terhadap Nilai Perusahaan
[bookmark: _Hlk45873335]Nilai t-statistic struktur modal (DER) dengan nilai sebesar -2.422490 lebih kecil dari nilai t tabel sebesar 2,49216 dan nilai probabilitas  sebesar 0.0233 lebih kecil dari 0,05 hal ini berarti bahwa variabel struktur modal (DER) berpengaruh terhadap nilai perusahaan.
Pengaruh ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan
[bookmark: _Hlk45873538]Nilai t-statistic ukuran perusahaan (SIZE) dengan nilai sebesar 0.731050 lebih kecil dari nilai t tabel sebesar 2,49216 dan nilai probabilitas  sebesar 0.4718 lebih besar dari 0,05 hal ini berarti bahwa variabel ukuran perusahaan (SIZE) tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan.
Pengaruh likuiditas terhadap nilai perusahaan
[bookmark: _Hlk45873752]Nilai t-statistic likuiditas (CR) dengan nilai sebesar -0.547647 lebih kecil dari nilai t tabel sebesar 2,49216 dan nilai probabilitas sebesar 0.5890 lebih besar dari 0,05 hal ini berarti bahwa variabel likuiditas (CR) tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan.
Pengaruh kepemilikan institusional terhadap nilai perusahaan
Nilai t-statistic kepemilikan institusional (INS) dengan nilai sebesar 0.127937 lebih kecil dari nilai t tabel sebesar 2,49216 dan nilai probabilitas  sebesar 0.8993 lebih besar dari 0,05 hal ini berarti bahwa variabel likuiditas (CR) tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan.

SIMPULAN DAN SARAN
Simpulan
Berdasarkan dari hasil penelitian yang telah dilakukan penulis, dapat disimpulkan bahwa, variabel profitabilitas (ROA) berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan dan variabel struktur modal (DER) berpengaruh negatif terhadap nilai perusahaan. sementara variabel ukuran perusahaan (SIZE), Likuiditas (CR), dan kepemilikan institusional (INS) tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan.
Saran
Agar penelitian yang penulis lakukan bisa bermanfaat dan bisa menjadi referensi bagi pihak-pihak yang melaksanakan penelitian. Untuk lebih memperbanyak penelitian lanjutan terhadap nilai perusahaan.
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indonesia periode 2016-2018. Popilasi penelitian ini yaitu perusahaan sektor property dan 

real estate sebanyak 10 perusahaan. Data penelitian ini menggunakan data sekunder dan 
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