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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh 

profitabilitas, leverage, dan ukuran perusahaan terhadap 

manajemen laba pada perusahaan LQ45 di Bursa Efek 

Indonesia. Metode yang digunakan pada penelitian ini yaitu 

metode kuantitatif. Data yang digunakan melalui teknik studi 

kepustakaan berupa laporan keuangan perusahaan LQ45 di 

Bursa Efek Indonesia Tahun 2020 – 2022. Pemilihan teknik 

model estimasi data panel menggunakan uji chow, uji hausman 

dan uji lagrange multiplier. Penelitian ini juga melakukan uji 

asumsi klasik, koefisien determinasi dan uji hipotesis. Hasil 

penelitian menunjukkan bahwa secara parsial Profitabilitas 

berpengaruh positif terhadap manajemen laba, hal ini 

ditunjukkan dengan nilai probabilitas sebesar 0,0192, dimana 

nilai tersebut lebih kecil dari < 0,05. Leverage berpengaruh 

negatif terhadap manajemen laba, hal ini ditunjukkan dengan 

nilai probabilitas sebesar 0,1254, dimana nilai tersebut lebih 

besar dari > 0,05. Ukuran perusahaan tidak berpengaruh 

terhadap manajemen laba, hal ini ditunjukkan dengan nilai 

probabilitas sebesar 0,2961, dimana nilai tersebut lebih besar 

dari > 0,05.  

ABSTRACT 

This study aims to determine the effect of profitability, leverage, 

and company size on profit management in LQ45 companies on 

the Indonesia Stock Exchange. The method used in this study is 

quantitative method. The data used through literature study 

techniques is in the form of LQ45 company financial statements 

on the Indonesia Stock Exchange for 2020 – 2022. Selection of 

panel data estimation model techniques using chow test, 

hausman test and lagrange multiplier test. This study also 

conducted classical assumption tests, coefficients of 

determination and hypothesis tests. The results showed that 

partially profitability has a positive effect on profit management, 

this is indicated by a probability value of 0.0192, where the 

value is smaller than < 0.05. Leverage negatively affects profit 

management, this is indicated by a probability value of 0.1254, 

which is greater than > 0.05. The size of the company has no 

effect on profit management, this is indicated by a probability 

value of 0.2961, where the value is greater than > 0.05. 
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INTRODUCTION 

Menurut PSAK No. 1, laporan keuangan adalah suatu penyajian terstruktur dari posisi 

keuangan dan kinerja keuangan suatu entitas. Tujuan laporan keuangan adalah memberikan 

informasi mengenai posisi keuangan, kinerja keuangan, dan arus kas entitas yang bermanfaat 

bagi sebagian besar kalangan pengguna laporan dalam pembuatan keputusan ekonomi. 

Laporan keuangan dapat dikatakan sebagai hasil pertanggung jawaban yang dibuat oleh pihak 

manajemen terhadap penggunaan atas seluruh sumber daya yang ada. 

Salah satu komponen dalam laporan keuangan adalah laporan laba rugi yang 

merupakan salah satu fokus utama dari pengguna laporan keuangan. Dimana laporan laba 

rugi menggambarkan kinerja perusahaan dalam periode waktu tertentu. Penilaian atas kinerja 

yang dijalankan perusahaan tercermin dari perolehan laba atau rugi yang dihasilkan dalam 

periode tersebut. Oleh karena itu, laporan laba rugi merupakan salah satu bagian yang 

menjadi sasaran kegiatan manipulasi yang dilakukan oleh manajemen dengan tujuan untuk 

memperoleh keuntungan sepihak tapi di sisi lain akan dapat merugikan pihak lain seperti para 

investor maupun kreditor ataupun lainnya. 

Untuk dapat mencapai suatu target laba, biasanya manajemen akan memilih kebijakan 

akuntansi tertentu sehingga nantinya laba perusahaan dapat  diatur. Pemilihan kebijakan 

akuntansi ditujukan agar perusahaan dapat menaikkan atau menurunkan laba yang diperoleh 

sesuai dengan kebutuhan dan keinginan manajemen agar laporan keuangan perusahaan 

terlihat baik dimata para pengguna. Kadang kala tindakan tersebut bertentangan dengan 

prinsip utama dalam perusahaan, perilaku manajemen seperti yang digambarkan diatas 

disebut dengan istilah manajemen laba (earnings management). 

 

LITERATURE REVIEW 

Manajemen Laba 

Menurut Yahaya et al., (2020) manajemen laba adalah upaya yang dil-akukan oleh 

pihak manajemen untuk mempengaruhi atau memanipulasi laba yang dilaporkan dengan 

menggunakan metode akuntansi tertentu atau mempercepat transaksi pengeluaran atau 

pendapatan, atau menggunakan metode lain yang dirancang untuk mempengaruhi laba jangka 

pendek. 

Indikator Manajemen Laba antara lain: 

  

𝐷𝐴𝑖𝑡  =  
𝑇𝐴𝐶𝐶𝑖𝑡

𝐴𝑖𝑡
−  𝑁𝐷𝐴𝑖𝑡 

 

Profitabilitas 

Menurut Budi Raharjo (2021:88) profitabilitas adalah kemampuan pe-rusahaan dalam 

menghasilkan laba dari penjualannya, sering ditunjuk-kan dengan profit margin. 

Indikator Profitabilitas antara lain: 

    𝑅𝑂𝐴 =
𝐿𝑎𝑏𝑎 𝐵𝑒𝑠𝑖ℎ

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡
 

   

Leverage 

Menurut Fakhrudin dalam Satriana (2017:23) memberikan definisi bahwa leverage 
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merupakan jumlah utang yang dipergunakan untuk membiayai atau membeli aset-aset 

perusahaan, Leverage merupakan rasio yang mengukur seberapa jauh perusahaan 

menggunakan utang untuk membiayai operasional perusahaan. 

Indikator Leverage antara lain: 

        𝐷𝐸𝑅 =
𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐻𝑢𝑡𝑎𝑛𝑔

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑀𝑜𝑑𝑎𝑙
 

 

 

Ukuran Perusahaan 

Menurut Windi Novianty dan Wendy May (2018) menjelaskan bahwa ukuran perusahaan 

dilihat dari bidang bisnis yang sedang dioperasikan. Ukuran perusahaan dapat ditentukan 

berdasarkan total penjualan, total asset, tingkat penjualan rata-rata. 

 Indikator Ukuran Perusahaan antara lain: 

      Firm Size = Ln (Total Asset) 

 

Perumusan Hipotesis 

H1: Terdapat pengaruh yang positif dan signifikan Profitabilitas terhadap Manajemen Laba 

H2: Terdapat pengaruh yang positif dan signifikan Leverage terhadap Manajemen Laba 

H3: Terdapat pengaruh yang positif dan signifikan Ukuran Perusahaan terhadap Manajemen 

Laba 

 

RESEARCH METHODOLOGY 

Pendekatan yang digunakan dalam penelitian ini ialah kuantitatif. Menurut Sugiyono, 

(2019) penelitian kuantitatif adalah suatu metode penelitian yang berdasarkan pada filsafat 

positivisme, sebagai metode ilmiah atau scientific karena telah memenuhi kaidah ilmiah 

secara konkrit atau empiris, obyektif, terukur, rasional, serta sistematis. Jenis penelitian ini 

adalah deskriptif yaitu pengumpulan, mengklasifikasikan, menganalisa serta 

menginterprestasikan data yang berhubungan dengan variabel yang diteliti membandingkan 

pengetahuan teknis dengan keadaan yang sebenarnya pada perusahaan untuk kemudian 

mengambil kesimpulan. 

 

Populasi dan Sampel 

Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan LQ45 yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia. Pengambilan sampel dalam penelitian ini menggunakan teknik Purposive 

sampling, Pengumpulan sampel dalam penelitian ini dipilih berdasarkan kriteria yaitu : 

1. Perusahaan LQ-45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada tahun 2020 – 

2022. 

2. Memiliki laporan keuangan pada tahun 2020 – 2022. 

3. Perusahaan LQ-45 yang menerbitkan laporan keuangan menggunakan mata uang 

rupiah. 

4. Perusahaan tidak mengalami kerugian selama tahun laporan yang akan diteliti. 

5. Perusahaan yang memiliki data lengkap mengenai informasi total piutang, aset tetap, 

total aset, total pendapatan, laba bersih, arus kas operasi, laba setelah bunga dan pajak, 

dan total hutang yang dibutuh-kan dalam penelitian ini. 
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Pada penelitian ini menggunakan alat bantu Software Microsoft Office Excel dan 

Eviews. 

 

RESULTS AND DISCUSSION  

Analisis Statistik Deskriptif: memberikan gambaran suatu data yang dapat dilihat dari 

nilai rata-rata, standard deviasi, nilai maksimum dan niali nilai minimum. Selengkapnya 

mengenai hasil statistik deskriptif penelitian dapat dilihat sebagai berikut : 

Tabel 1 Uji Statistik Deskriptif 

 X1 X2 X3 Y 

Minimum 0,025894 0,128216 29,48298 -0,259350 

Maximum 0,348851 4,457518 33,25570 0,381729 

Mean 0,101469 1,381264 31,30911 0,031504 

Std.Dev. 0,081176 1,156759 1,003861 0,178623 

Sumber: Diolah Peneliti, 2023 

Berdasarkan tabel 4.1 menginformasikan bahwa profitabilitas paling rendah sebesar 

0,025894 dan yang paling tinggi sebesar 0,348851 serta memiliki rata-rata sebesar 0,101469 

dengan standar deviasi sebesar 0,081176. Berikutnya yaitu leverage paling rendah sebesar 

0,128216 dengan nilai tertinggi sebesar 4,457518, serta memiliki rata-rata sebesar 

1 , 3 8 1 2 6 4  dengan standar deviasi sebesar 1,156759, Selanjutnya adalah ukuran 

perusahaan yang memiliki nilai terendah sebesar 29,48298 dan nilai tertinggi sebesar 

33,25570, serta memiliki rata-rata sebesar 31,30911 dengan standar deviasi sebesar 1,003861. 

Terakhir adalah manajemen laba yang memiliki nilai terendah -0,259350 dan yang paling 

tertinggi 0,381729, serta memiliki rata-rata 0,031504 dengan standar deviasi 0,178623. 

 

Estimasi Regresi Data Panel : 

Common Effect Model 

Tabel 2 Hasil Common Effect Model 

 
          Sumber : Diolah Peneliti melalui E-views 
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Fixed Effect Model 

Tabel 3 Hasil Fixed Effect Model 

 
         Sumber : Diolah Peneliti melalui E-views 

Random Effect Model 

Tabel 4 Hasil Random Effect Model 
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Sumber : Diolah Peneliti melalui E-views 

 

Regresi Data Panel 

Uji Chow dilakukan untuk mengetahui model regresi data panel yang terbaik untuk 

digunakan antara Common Effect Model (CEM) dan Fixed Effect Model (FEM). Hasil Uji 

Chow pada penelitian ini sebagai berikut : 

Tabel 5 Hasil Uji Chow 

Effects Test Statistic Prob. 

Cross-section Chi-square 24,605900 0.0260 

 

dalam uji Chow pada penelitian ini bernilai 24,605900 dengan probabilitas sebesar 

0.0260. Hasil pengujian tersebut menjelaskan bahwa nilai probabilitas < Level of significance 

(𝛼 = 5%), Dengan demikian model estimasi regresi data panel yang tepat untuk digunakan 

berdasarkan uji chow adalah Fixed Effect Model (FEM). 

Uji Hausman mengembangkan suatu uji untuk memilih apakah metode Fixed Effect 

dan metode Random Effect lebih baik dibandingkan dengan Common Effect  

Tabel 6 Hasil Uji Hausman 

Effects Test Statistic Prob. 

Cross-section random 16,313382 0.0010 

 

Berdasarkan hasil uji hausman diatas, diperoleh nilai prob. adalah 0.0010 lebih kecil 

dari 0,05 yakni pada penelitian ini menggunakan pendekatan Fixed Effect Model (FEM). 

 

Uji Asumsi Klasik  

Uji Multikolinearitas 

Uji multikolinearitas bertujuan untuk menguji apakah dalam model regresi ditemukan 

adanya korelasi yang tinggi atau sempurna antar variabel independent. Berikut ini adalah 

hasil pengujian multikolinieritas.  

Tabel 7 Hasil Uji Multikolinearitas 

 
            Sumber : Data diolah melalui Eviews 

Hasil yang diperoleh dari uji multikolinearitas menunjukkan nilai korelasi antar 

variabel independen (profitabilitas, leverage, dan ukuran perusahaan) kurang dari 0,80 maka 

Ho diterima. Dengan demikian, dapat disimpulkan bahwa tidak ada masalah uji 

multikolinearitas antar variabel independen dalam model regresi. 

 

Uji Heteroskedastisitas 

Uji heteroskedastisitas bertujuan untuk menguji apakah dalam model regresi terjadi 
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ketidaksamaan variance dari residual satu pengamatan ke pengamatan yang lain. Berikut ini 

adalah hasil pengujian heteroskedastisitas. 

Tabel 8 Hasil Uji Heteroskedastisitas 

 
Sumber : Diolah Peneliti melalui E-views 

Berdasarkan perhitungan diatas dapat disimpulkan bahwa pada nilai Probabilitas 

Obs*R-squared sebesar 0.5761 > 0,05, maka dengan demikian dapat disimpulkan bahwa Ho 

diterima yang artinya tidak ada masalah heteroskedasititas. 

 

Analisis Model Regresi Data Panel 

Hasil dari model regresi data panel penelitian ini digunakan untuk mengetahui 

besarnya pengaruh variabel Profitabilitas (X1), Leverage (X2) dan Ukuran Perusahaan (X3) 

terhadap Manajemen Laba (Y). Hasil pengujian regresi data panel dengan e-views dapat 

diperoleh dari hasil regresi data panel sebagai berikut: 

Y = -0.24219 - 0.2320350*X1 + 0.05072520*X2 + 0.007255994*X3 

Adapun penjelasannya sebagai berikut: 

Nilai dari konstanta sebesar -0,2421 menunjukkan bahwa ketika semua variable X 

yaitu profitabilitas, leverage dan ukuran perusahaan, maka nilai Y yaitu manajemen laba 

memiliki probabilitas menurun sebesar 0,2421. 

Koefisien regresi profitabilitas (X1) sebesar -0,2320 menunjukkan bahwa ketika 

profitabilitas bernilai 1 sedangkan leverage dan ukuran perusahaan bernilai tetap, maka 

variabel Y yaitu manajemen laba memiliki probabilitas menurun sebesar 0,2320. 

Koefisien regresi leverage (X2) sebesar 0,0507 menunjukkan bahwa ketika leverage 

bernilai 1 sedangkan profitabilitas dan ukuran perusahaan bernilai tetap, maka variabel Y 

yaitu manajemen laba memiliki probabilitas peningkatan sebesar 0,0507. 

Koefisien regresi ukuran perusahaan (X3) sebesar 0,0072 menunjukkan bahwa ketika 

ukuran perusahaan bernilai 1 sedangkan profitabilitas dan leverage bernilai tetap, maka 

variabel Y yaitu manajemen laba memiliki probabilitas peningkatan sebesar 0,0072. 

 

Koefisien Determinasi 

Mengukur tingkat kemampuan model dalam menerangkan variabel independen dapat 

menggunakan uji koefisien determinasi (R2). 

 

Tabel 9 Hasil Uji Koefesien Determinasi 

 
Sumber: Diolah Peneliti melalui E-views 

Berdasarkan hasil pengujian pada tabel diatas, diketahui nilai koefisien determinasi 

Adsjusted R-squared adalah 0,441880 atau sama dengan 4,4%. Angka tersebut mengandung 
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arti bahwa variabel Profitabilitas (X1), Leverage (X2) dan Ukuran Perusahaan (X3) secara 

simultan (bersama-sama) berpengaruh terhadap variabel Manajemen Laba (Y) sebesar 4,4%. 

 

Uji Hipotesis  

Uji F 

Pengujian hipotesis uji simultan digunakan untuk melihat apakah secara keseluruhan 

variabel bebas mempunyai pengaruh terhadap variabel terikat. Berikut hasil yang diperoleh 

dari Uji F 

Tabel 10  Hasil Uji F 

F-Statistic 3.233368 

Prob(F-statistic) 0.046801 

Sumber: Diolah Peneliti melalui E-views 

Berdasarkan hasil yang diperoleh dari uji F menunjukkan bahwa nilai prob (F-

statistic) sebesar 0,046801 dimana nilai ini lebih kecil dari 0,05 (0,046801 < 0,05). Hal ini 

memiliki arti bahwa pada tingkat α = 0,05 antara Profitabilitas (X1), Leverage (X2) dan 

Ukuran Perusahaan (X3) secara bersama-sama (simultan) berpengaruh terhadap Manajemen 

Laba (Y). 

 

Uji T 

Uji statistik t menunjukkan seberapa jauh pengaruh satu variabel independen secara 

individu dalam menerangkan variabel dependen. 

Tabel 11  Hasil Uji t 

Variabel Prob. 

X1 0,0192 

X2 0,1254 

X3 0,2961 

Sumber : Diolah Peneliti melalui E-views 

Berdasarkan hasil pengujian hubungan secara parsial pada tabel di atas, dapat dilihat 

bahwa secara parsial dapat dijelaskan sebagai berikut: 

Profitabilitas (X1) memiliki pengaruh yang signifikan terhadap Manajemen Laba(Y), 

hal ini dilihat dari nilai probabilitasnya yaitu sebesar 0,0192, dimana nilai tersebut lebih kecil 

dari tingkat <𝛼 (0,05). 

Leverage (X2) tidak memiliki pengaruh yang signifikan terhadap Manajemen Laba 

(Y), hal ini dilihat dari nilai probabilitasnya yaitu sebesar 0,1254, dimana nilai tersebut lebih 

besar dari tingkat >𝛼 (0,05). 

Ukuran Perusahaan (X3) tidak memiliki pengaruh yang signifikan terhadap 

Manajemen Laba (Y), hal ini dilihat dari nilai probabilitasnya yaitu sebesar 0,2961, dimana 

nilai tersebut lebih besar dari tingkat >𝛼 (0,05). 

 

CONCLUSION AND ADVICE 

Berdasarkan hasil pembahasan yang telah dijelaskan Profitabilitas (X1) memiliki 

pengaruh yang positif signifikan terhadap Manajemen Laba (Y). Hal ini dapat dilihat dari 

nilai probabilitas sebesar 0,0192, dimana nilai tersebut kurang dari < 0,05. Leverage (X2) 
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memiliki pengaruh yang negatif signifikan terhadap Manajemen Laba (Y). Hal ini dapat 

dilihat dari nilai probabilitas sebesar 0,1254, dimana nilai tersebut lebih besar dari > 0,05. 

Ukuran Perusahaan (X3) memiliki pengaruh yang negatif signifikan terhadap Manajemen 

Laba (Y). Hal ini dapat dilihat dari nilai probabilitas sebesar 0,2961, dimana nilai tersebut 

lebih besar dari > 0,05.  Saran pada penelitian ini dapat menambahkan variabel-variabel 

bebas lainnya supaya lebih dapat menjelaskan variabel terikat. 
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